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OPONENCIA
1.- DATOS DEL OPONENTE:
Nombres y Apellidos: Lic. Jennys Paretas Diaz
Centro de Trabajo: Universidad de Pinar del Rio.

2.- DATOS SOBRE LA TESIS:
Titulo: Analisis Financiero a la Empresa de Bebidas y Refrescos (EMBER) Pinar
del Rio.
Autoras: Cuji Sanchez Gabriela Isabel
Ninasunta Yugcha Carmen Rocio
Tutora: Lic. Miladys Garrido Cervera.

3.- CONTENIDO DE LA OPONENCIA:

3.1- Actualidad

La tesis aborda el estudio de un tema que se ha difundido mucho en la actualidad
en los trabajos investigativos, pero sin embargo es insuficiente su utilizacion en el
sector empresarial, de ahi su actualidad e importancia.

3.2 Novedad y valor de los resultados

La novedad se aprecia en los resultados obtenidos de la aplicacion de los métodos
y técnicas de Andlisis, contribuyendo este tipo de investigacion a evitar una
inadecuada toma de decisiones.

Existe correspondencia entre problema, hipotesis, y objetivos.

3.3.- Valor cientifico de las conclusiones y recomendaciones

Las conclusiones y recomendaciones a las cuales se arriban muestran los
aspectos tratados.

Se consultan 14 materiales y 12 paginas web relacionados con el tema que
pertenecen a la ultima década lo que conlleva a que la bibliografia tenga un buen
nivel de actualidad.

4- PRINCIPALES MERITOS Y DEFICIENCIAS DE LA TESIS

La tesis esta estructurada en 3 capitulos; en el primero se hace un estudio sobre
los aspectos teodricos relacionados con los métodos y técnicas de analisis
financiero.

En el segundo se realiza la propuesta de métodos y procedimientos
seleccionados para el analisis financiero a realizar en la empresa objeto de

estudio que les permite conocer la situacion financiera de la misma.




En el tercero y (ltimo capitulo se aplican los métodos y técnicas propuestos y se
exponen los resultados obtenidos.

Deficiencias: Algunos errores en la redaccion que no demeritan la calidad del
trabajo.

5- CONCLUSIONES

Se considera que el trabajo tiene buena calidad y condicionado a la exposicion y
defensa que realice las Diplomantes estaran en condiciones de obtener la
maxima calificacion.

6- PREGUNTAS DE LA OPONENCIA

1. En el capitulo | de la tesis las autoras realizan una definicion de analisis
financiero, y posteriormente en el capitulo |l se hace referencia a otra definicion.
Teniendo en cuenta la bibliografia consultada, ¢a qué definicion propia arriban las
autoras sobre el analisis financiero?

2. En el acapite 2.2.3 las autoras diferencian los métodos de analisis vertical y
horizontal. Teniendo en cuenta lo anterior, con cual de los métodos (vertical u
horizontal) se identifican mas las autoras o consideran la combinacién de ambos
para realizar el andlisis financiero de un empresa?

3. Si UD. fuera de administrados de una empresa, ¢que metodos seleccionaria
para analizar la situacion financiera de la empresa?. Explique el por quée?

4. A qué conclusion llegan las autoras con la aplicacion de Estado de Origen y
Aplicacion de Fondos en la empresa objeto de investigacion?

5. ¢Qué recomendarian las autoras con relacién a los resultados de la actividad
de los inventarios de la empresa objeto de investigacion?.

6. Sobre la base de qué argumentos se basan las autoras para considerar que los
indicadores que muestra la empresa son favorables. Ejemplo: liquidez general,

liquidez absoluta. Argumente.
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RESUMEN

La siguiente investigacion fue realizada en la Empresa de bebidas y refrescos Pinar del
Rio (EMBER), que tiene como actividades fundamentales producir, comercializar y
prestar servicios. El objetivo de la misma consiste en aplicar los diferentes métodos y
técnicas de analisis financieros existentes, ya que la empresa no los utiliza,

planteandose asi el problema de la investigacion.

La investigacion para su realizacion consta de tres capitulos:

En el primer Capitulo se hace una pequefia fundamentacion teodrica sobre los
diferentes meétodos y técnicas de analisis financieros existentes, su importancia y

problemas que presenta el analisis.

En el segundo Capitulo se exponen los diferentes métodos y técnicas de analisis

financieros a utilizarse para el cumplimiento de este trabajo.

En el tercer Capitulo se aplica los diferentes métodos y técnicas de analisis

financieros seleccionados.

Posteriormente se presentan un conjunto de conclusiones y recomendaciones que

resultan del desarrollo de la investigacion.

Palabras Claves:

Analisis, contabilidad, flujo de efectivo.
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SUMMARY

The following research was conducted in the company of drinks and
refreshments Pinar del Rio (Ember), who's core business produce, market and
deliver services. The objective of the is to apply different methods and analysis
techniques available financial, as the company is not using them, posing considerable
the research problem.

Research for its implementation consists of three chapters:

In the first chapter that is a little theoretical basis on different methods and techniques

of financial analysis available, the importance and problems of the analysis.

In the second chapter discusses the different methods and techniques

financial analysis used to carry out this work.

In the third chapter applies the various methods and techniques selected financial

analysis.

Then there is one set of conclusions and recommendations resulting from the

development of research.

KEY WORDS:

Analysis, accounting, cash flow.
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INTRODUCCION

El desarrollo de un pais depende en gran medida de su base y avance econémico,
es por ello que todas las empresas y organizaciones del mundo necesitan en algun
momento saber sobre su situacion econémica - financiera para asi determinar y
evaluar la gestion que se encuentran realizando todos los agentes que intervienen en
su funcionamiento, por ello es necesario que en cada una de estas entidades se

implementen las herramientas necesarias que representen su justa realidad.

En las tareas sociales y econémicas en que se ha sumergido la sociedad cubana en
la etapa presente de desarrollo econémico y de renacimiento de la economia,
adquiere gran importancia para todos los sectores de la economia nacional la
elevacion de la eficiencia. De ahi la necesidad de hacer un analisis cabal de la
situacion financiera de las empresas; al encontrarse en un entorno dificil y
revolucionario las entidades deben luchar por ser mas competitivas y eficientes
economicamente, haciendo un mejor uso de los recursos para elevar la productividad

del trabajo y alcanzar mejores resultados con menos costos.

Ante esta situacion el pais se ha visto en la necesidad de trazar nuevas alternativas o
estrategias econdmicas que garanticen una adecuada utilizacién y control de los

recursos economicos y financieros en cada una de las entidades.

Una de estas medidas la constituye el estudio de la actividad econdmica en la
empresa, mediante el analisis econdémico- financiero de las mismas, con el objetivo

de tomar futuras decisiones, teniendo en cuenta los resultados obtenidos.

La presente investigacion se realizé en la empresa de bebidas y refrescos Pinar del
Rio (EMBER), con el objetivo de: Aplicar los métodos y técnicas de analisis

financiero.




Para la realizacion del mismo se partié del siguiente problema: No se aplican los
meétodos y técnicas de analisis financiero en la empresa de bebidas y refrescos
Pinar del Rio (EMBER).

Como solucion al problema planteado se establecié como hipoétesis: De aplicarse los
metodos y técnicas de analisis financieros adecuados a la empresa, se obtendria una
mejor informacion econémica-financiera, que contribuiria a una correcta toma de

decisiones.

Para la realizacion del analisis financiero se tomaron las partidas del estado de
resultado y balance general, los cuales facilitaron los datos necesarios (pasados y

presentes).

La investigacion contara con la estructura de tres Capitulos:

En el primer capitulo se hace una breve resefia histérica sobre el origen y la
evolucion de la contabilidad, asi como una fundamentacion sobre los diferentes
metodos y téecnicas de analisis financieros existentes, su importancia y problemas

gue presenta el analisis en la actualidad.

En el segundo capitulo se detalla a profundidad sobre los diferentes métodos y
técnicas de analisis financieros a aplicarse en la ejecucion del trabajo de

investigacion.

En el tercer capitulo se desarrolla la aplicacion de los diferentes métodos y técnicas
de analisis financiero, a fin de llegar a resultados concretos, el mismo que permita a
la (EMBER) tomar las debidas medidas correctivas.

Finalmente se presenta un conjunto de conclusiones y recomendaciones para dar

por terminado la investigacion.




CAPITULO I.

ASPECTOS TEORICOS RELACIONADOS CON LOS METODOS Y
TECNICAS DE ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA DE
BEBIDAS Y REFRESCOS PINAR DEL RiO (EMBER)

1.1 Consideraciones generales acerca de la contabilidad

La contabilidad aparece en Ia historia de los pueblos como resultado de la expansion
comercial, su estancamiento durante siglos se debe al lento progreso de los pueblos.
Por lo tanto la contabilidad, naci6 de la practica y necesidad del registro; arrancé de
la propia naturaleza humana, por la necesidad del registro de sus operaciones dentro

de la empresa.

La contabilidad, es una disciplina disefiada por el hombre para satisfacer su
necesidad de administrar y conocer el resultado de ganancia o pérdida en las
actividades que realiza, ya sea de comercializacion de bienes o servicios,
produccion, manufactura y extraccion de bienes. Esta necesidad surge desde el
momento mismo en que el hombre inicia el trueque de productos y requiere conocer
el valor de lo que esta intercambiando. La época del trueque, que caracterizo la
economia de las culturas primitivas, dejé de operar desde el momento en que la
moneda se convirtid en un bien de aceptacion general, a partir de ese momento,

todas las transacciones mercantiles se conciertan en dinero.

Sin embargo, durante la existencia de los distintos reinados Anglosajon, Ibéricos y
Galos y por los acontecimientos ocurridos durante la edad media (expansiones
territoriales, cruzadas, inquisicion, entre otros) no permitieron que la contabilidad se
desarrollara como paso6 en otras eras historicas; debido a esta razon, la importancia

de estos reinados son considerados de poca importancia en virtud de que durante




esta etapa no se observo ninguna variacion notable en los métodos y sistemas hasta

entonces observados para realizar los registros contables.’

A partir del auge del comercio en la época del renacimiento, las personas dedicadas
a esta actividad inician el asentamiento de lo que adquieren, los gastos que realizan,
asi como el precio en que efectuaban la venta, a través de un registro de sus
ingresos y egresos y de esta manera conocer la ganancia o pérdida resultante de su

actividad. Este tipo de control representaba la forma simple de una contabilidad.

En el afio 1494, en la ciudad de Venecia, Francisco di Luca Paciolo publicé su libro
denominado “Summa de Arithmetica”, en uno de cuyos capitulos relativo a “Las
cuentas y las escrituras”, se describe por primera vez el sistema que ahora se

conoce como partida doble, la cual es la base de la contabilidad actual.?

La contabilidad ha venido evolucionando en el tiempo, adaptandose a las
circunstancias de los diferentes modelos econdémicos y a las necesidades de las
diferentes actividades realizadas por el hombre, asi se encuentra que la contabilidad
se especializa por tipo de industria, existiendo una para las actividades basicas o
extractivas como son la agricultura, ganaderia, mineria, petrolera, etc.; otra para las
industrias manufactureras o transformadoras, otra especializacién para las

actividades comerciales y de servicios como los bancos.

Cualquier bien, cosa o servicio, se cambia por dinero, y éste a su vez, se cambia
también por otras cosas bienes o servicios. Asi es como opera la economia actual y
funcionan los negocios, la moneda es el patréon o medida universal para acordar

cualquier transaccion. De esta manera es posible cuantificar y medir los aumentos o

' Gertz Manero, Federico. (1999) Origen y evolucion de la contabilidad. Ensayo histérico. Carmona-
Espania.

?  Sanchez, Raymundo. (2002) < http://www.aecal.org/comisiones/historia/lahistoriadelacontabilidad.htm>
[Consulta:6 mayo 2010]




disminuciones que afectan al patrimonio y hace posible la elaboraciéon de la

contabilidad.

Siendo la contabilidad una ciencia susceptible de modificaciones y cambios de
acuerdo a las circunstancias y necesidades de cada entidad, fue necesaria su
reglamentacion para unificar los criterios de las personas encargadas de realizarla.

Es asi que la contabilidad en los tiempos actuales tiene la misién de suministrar
datos a la direccion de la empresa para poder realizar el proceso de planeacion,
administracion y gestion, ademas de la informacion a todos los usuarios, tanto

internos como externos.

La importancia del dato contable ha asumido mayor peso en la medida en que se
han perfeccionado las teorias de la direccion cientifica, la cual exige un flujo de
informacion veraz y precisa. Ademas, el desarrollo de la informatica en el mundo
actual ha transformado la faz externa de la contabilidad, no asi la interna, que esta
dada por sus conceptos contables; este proceso ha permitido el manejo de un

numero mayor de datos con gran fiabilidad.

Por lo tanto se puede definir a la contabilidad como una ciencia ya que se basa en un
conjunto de principios, métodos y procedimientos. Es un proceso que identifica,
registra, clasifica y resume todas las operaciones desarrolladas por una empresa, lo
que permite medir e informar los resultados econémicos — financieros con vistas a la

toma de decisiones®.

La informacién contable es un instrumento poderoso de la administracion, el uso
inteligente de esta informacién probablemente solo pueda lograrse si los encargados
de tomar decisiones en el negocio comprenden los aspectos esenciales del proceso
contable, que termina con un producto final, los estados financieros y el analisis de

dichos estados, que permite conocer la realidad que subyace tras esa informacion.

’ Fernandez Pirla, Jose Maria. (1977). Teoria economica de la contabilidad - introduccion contable al
estudio de la economia. Ediciones ICE - Novena ediciéon. Madrid - Espania.




1.1.1 Objetivos de la contabilidad

El principal objetivo de la contabilidad, es dar a conocer el estado financiero de una
empresa en un tiempo contable, que este puede ser de un mes, dos meses, o un
ano, la informacién brindada por la contabilidad le ayudara a los inversionistas para
la toma de decisiones, tanto de orden interno, como a terceros relacionados con la
misma®. Ademds, suministra informacion acerca de la situacion econdomica y
financiera de la empresa el cual es necesario para conocer el patrimonio de las

mismas y ejercer un control sobre ellas.

La Contabilidad también tiene como objetivo ser util como medio de control; el mismo
se relaciona principalmente con la comparacion de los resultados obtenidos con los
planificados, y la prevencion y evidencia de errores, fraudes u omisiones. También
ofrece proteccion legal ya que el cédigo de comercio otorga valor probatorio a las
anotaciones que se realizan en los libros siempre que se encuentren en la normativa

vigente.

1.1.2 Caracteristicas de la informacién contable®

El principal propésito que persigue la contabilidad es preparar informacion contable
de calidad. Para ello se debe presentar una serie de caracteristicas que le dan valor,

como son: utilidad, confiabilidad y provisionalidad.

Utilidad: La caracteristica de utilidad se refiere en que la informacion pueda
efectivamente ser usada en la toma de decisiones de los usuarios, dado que es

importante y que ha sido presentada en forma oportuna.

¥ Batardon, Leon. (1945). Elementos de contabilidad. Quinta edicion. Madrid. pag. 13

5 Batardon, Ledn. (1945). Elementos de contabilidad. Quinta Edicién. Madrid. pag. 14-16




Confiabilidad: La caracteristica de la informacion contable por la que el usuario la
acepta y la utiliza para tomar decisiones. La confianza que el usuario le dé a la
informacion contable le otorgara que la operacion del sistema sea estable, objetiva y

verificable.

Provisionalidad: Significa que la informacion contable no representa hechos
totalmente acabados ni terminados. Esta caracteristica, mas que una cualidad

deseable, es una limitacién a la precision de la informacion.

A consideracion de las autoras, la contabilidad nace a raiz de la necesidad humana
de conocer el resultado de ganancia o pérdida en las actividades que realiza, ya sea
de comercializacion de bienes o servicios, produccion, manufactura y extraccion de
bienes. Esta necesidad surge desde el momento mismo en que el hombre inicia el

trueque de productos y requiere conocer el valor de lo que esta intercambiando.

De alli que se conoce a la contabilidad como la ciencia que proporciona informacioén
de hechos economicos y financieros originados en una empresa; con el apoyo de
técnicas que ayudan a registrar, clasificar y resumir las transacciones econdmicas
que se han realizado dentro de un periodo determinado de forma continua, ordenada
y sistematica, de tal manera que se obtenga informacion oportuna y veraz, sobre la
marcha o desenvolvimiento de la empresa, con el objeto de conocer la situacién

economica de la misma.

El objetivo principal de esta es informar sobre la situacion econémica actual por la
que esta atravesando la empresa, a fin de obtener informacion oportuna para la
toma de decisiones de sus interesados y mejorar el desenvolvimiento econémico y el

desarrollo empresarial.




1.1.3 Estados financieros

Los estados financieros, también denominados estados contables, informes
financieros o cuentas anuales, son informes que utilizan las instituciones para
reportar la situacion econdémica y financiera y los cambios que experimenta la misma
en una fecha o periodo determinado. Esta informacion resulta util para gestores,
reguladores y ofros tipos de interesados como los accionistas, acreedores o

propietarios®.

Los estados financieros primarios basicos son: (1) el estado de resultados, (2) el
estado de movimientos del capital contable, (3) el balance general y (4) el estado de

flujo de efectivo’.

<+ El Estado de resultados.- Presenta un resumen de los ingresos y gastos de
una entidad por un periodo especifico, tal como un mes o un afo. El estado de
resultados se le conoce también como el estado de utilidades o estado de

operaciones.

El estado de resultados tiene lo que es quizas la informacion individual mas
importante acerca de un negocio, su utilidad neta, los ingresos menos los

gastos.

+ El estado de movimientos al capital contable.- Presenta un resumen de los
cambios que ocurren en el capital contable de la entidad durante un periodo

especifico, como puede ser de un mes o un ano.

“ EIl Balance general.- Presenta todos los activos, pasivos y capital contable

de una entidad en una fecha especifica, usualmente al final de un mes o de

® Ortiz, Héctor (2001) gestion financiera <http://es.wikipedia.org/wiki/estados_financieros>.[Consulta:7
mayo 2010]

7 Gallagher, Timothy J. (2001). Administracién financiera. Tomo |.Pag.21
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un ano. El balance general es como una fotografia de la entidad. Por esta

razon se le conoce también como el resultado de la situacion financiera.

< EIl Estado del flujo de efectivo.- Reporta el importe de efectivo que entra y el
importe de efectivo que sale durante un periodo. Las actividades del negocio

resultan en una afluencia de efectivo neto o en una salida de efectivo neto.
1.2 Aspectos generales sobre el analisis financiero

Antes de definir qué se entiende por analisis financiero se hace necesario aclarar lo
que significa la terminologia analisis: significa estudiar, examinar, observar el
comportamiento de un suceso. Para lograrlo con veracidad y exactitud es necesario
ser profundos, lo que implica no limitar el andlisis al todo, ya que ademas de ser
superficial, puede conducir al analista a conclusiones erréneas. Es necesario
comprender que el todo puede ser engafioso, de ahi la necesidad de descomponerlo
en sus partes para su analisis riguroso.®

Esto implica el calculo e interpretacion de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores
y estados financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar el
desempefio financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera decisiva a
los administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas

decisiones®.

1.2.1 Conceptos generales del analisis financiero

El analisis, cualquiera que sea su finalidad, requiere una comprension amplia y

detallada de la naturaleza y limitaciones de los estados financieros, puesto que el

® Colectivo de autores; 2005:“Folleto de analisis financiero, preparacion para cuadros”

’ Gomez, Giovanny E. (2000). “Analisis financiero”
<http://www.gestiopolis.com/canales/financiera/articulos/no%201/analisisfinanciero.htm> [consulta: 10
mayo 2010]




analista tiene que determinar si las diversas partidas presentan una relacién
razonable entre si, lo cual permite calificar las politicas financieras y administrativas

de buenas, regulares o malas.

Es por ello que se le considera al analisis como una herramienta o técnica
profesional que se aplica para estudiar y evaluar el pasado econémico financiero de
una entidad economica de manera que permita tomar decisiones y alcanzar los

objetivos propuestos.

No importa que tamano tenga la empresa, ni la actividad a la cual se dedique, o que
tanta antigliedad posea, siempre esta sujeta a caer en una situacion de desequilibrio
financiero provocado por la insolvencia y la falta de liquidez, todo ello producto en
muchos casos de malas politicas financieras, pero en la mayoria de las
oportunidades generadas por graves errores estratégicos o bien la acumulacién de

deslices tanto en materia financiera como productiva, comercial y administrativa.

La actual situacion imperante en el mundo caracterizada por una muy fuerte
competencia global, bruscas y repentinas alteraciones economico-financieras
generadoras de fuertes cambios en la cotizacién de las monedas y las tasas de
interés, importantes variaciones en los precios de las materias primas, y continuos
cambios en los gustos y preferencias de los consumidores, da lugar a que las
empresas deban ejercer un monitoreo constante de su situacion financiera para lo
cual se requiere de un analisis financiero el cual permitira interpretar los hechos
financieros en base a un conjunto de técnicas que conducen a la toma de decisiones,
ademas estudia la capacidad de financiacion e inversion de una empresa a partir de

los estados financieros.

Con el fin de definirlo, se han utilizado frecuentemente una serie de elementos que

conforman el marco o contexto en el que se desarrolla el analisis financiero. Estos

SOﬂ1OI

18 e ; ; s ;
Jiménez Cardoso, Sergio Ayuso- Garcias, Manuel. Andlisis financiero.
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- Los decisores o agentes interesados: Los tratadistas reconocen como
agentes interesados en el analisis financiero de la empresa a: inversores
actuales y potenciales, acreedores, clientes, proveedores, trabajadores,
organizaciones y administraciones publicas. Todas ellas tienen Ia

caracteristica comun de ser externos a la empresa.

- La informacion analizada: A pesar de lo que parece deducirse de los
términos analisis de balances, analisis de estados contables, andlisis contable
o analisis de estados financieros, la informacion utilizada no se limita a los
datos contables, sino que incluye toda aquella considerada util para enjuiciar a
la empresa. Obviamente, la informacion analizada estara limitada a aquella

accesible para los agentes externos.

- El tipo de decision: Cuando el decisor carece de poder de decision en la
empresa, |0 que es un rango caracteristico de los agentes externos, la utilidad
de la informacion se limita a proporcionar una idea de la capacidad de
direccion y del comportamiento pasado de la empresa, que constituye la base

para elaborar una prediccion sobre el futuro.

Por todo lo antes mencionado se puede resumir que el analisis financiero representa
un trabajo arduo que consiste en efectuar un sin nimero de operaciones, apoyado en
una serie de instrumentos o herramientas; calculando asi las variaciones en los
saldos de las partidas a través de los anos, asi como sus porcentajes de cambio,
para llevar a cabo la interpretacion de la informacién financiera, a fin de detectar los
puntos fuertes y débiles de la organizacion para de esta forma garantizar el empleo

eficiente de los recursos materiales, laborales y financieros de la empresa.
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1.2.2 Objetivo del analisis financiero"’

Se realizan analisis a los estados financieros de una entidad econémica con el fin
de:

e Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes
variables financieras que intervienen o son producto de las operaciones econo-
micas de una empresa;

e Evaluar la situacion financiera de la organizacion; es decir, su solvencia y
liquidez asi como su capacidad para generar recursos;

o Verificar la coherencia de los datos informados en los estados financieros con la
realidad economica y estructural de la empresa;

e Tomar decisiones de inversion y crédito, con el proposito de asegurar su
rentabilidad y recuperabilidad,

e Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros de la
empresa: de donde provienen, como se invierten y que rendimiento generan o
se puede esperar de ellos;

e Calificar la gestion de los directivos y administradores, por medio de
evaluaciones globales sobre la forma en que han sido manejados sus activos y

planificada la rentabilidad, solvencia y capacidad de crecimiento del negocio.

Es decir, el objetivo general del analisis financiero es el diagndstico de la situacion

financiera de la empresa, en cuanto a su liquidez, solvencia y rentabilidad.

Este analisis persigue como objetivos especificos; precisar la situacion de la
empresa, identificar los problemas financieros y las causas de los mismos, realizar
estudios actuales, proyecciones financieras y presentar conclusiones vy

recomendaciones en base a los resultados obtenidos mediante el analisis.

" Ortiz, Héctor. “Analisis financiero aplicado y principios de administracion financiera”. Doceava
edicion 2004. Peru, pag. 207




1.2.3 Importancia del analisis financiero

El analisis e interpretacion de estados financieros es sumamente importante para
cada uno de las actividades que se realizan dentro de la empresa, por medio de esta
los ejecutivos se valen para la creacion de distintas politicas de financiamiento
externo, asi como también se pueden enfocar en la solucién de problemas en
especifico que aquejan a la empresa como lo son las cuentas por cobrar o cuentas
por pagar; moldea al mismo tiempo las politicas de crédito hacia los clientes
dependiendo de su rotacion, puede ademas ser un punto de enfoque cuando es
utilizado como herramienta para la rotacion de inventarios obsoletos.

Por medio de la interpretacion de los datos presentados en los estados financieros
los administradores, clientes, empleados y proveedores de financiamientos se
pueden dar cuenta del desempefio que la compania muestra en el mercado; se toma

como una de las primordiales herramientas de la empresa.
1.3 Técnicas y métodos para el analisis econémico financiero'?

Para la preparacion de los estados financieros de las empresas, no existe ningln
conjunto de reglas detalladas con aceptacion universal, y por esta razén pueden
hallarse algunas diferencias de presentacion entre los balances de varias empresas,
sobre todo si estas son de paises diferentes. No obstante, los principios basicos son

siempre los mismos, y todos los estados tienen varios aspectos en coman.

Para que los estados financieros sean utiles y fidedignos, deben prepararse en

tiempo oportuno y ser revisados por un auditor profesional.

i Gonzalez Iglesias, Richard; 1997; “Folleto de estudio y analisis de estados financieros” Universidad de Pinar del Rio, formato

digital.




1.3.1 Métodos de analisis vertical

Es lo que comunmente se le llama un analisis de arriba a abajo. Se pueden agrupar
en dos clases:
a) Método de reduccion de los estados financieros a porcientos integrales.

b) Metodo de razones simples.

a) Método de reduccion de los estados financieros a por cientos: Este
metodo forma parte del analisis vertical debido a que los porcientos se
calculan sobre cantidades que normalmente se muestran en una columna de

estados que se analiza.

b) Método de razones simples: El andlisis por razones se encuentra muy
generalizado debido a la sencillez del método, permitiendo hacer una
evaluacion relativa de la situacion financiera de la empresa. Las fuentes de
informacion basicas para el analisis de razones son el estado de resultados

y el balance general del periodo o periodos que se consideren.

Los elementos que conforman los estados financieros de una empresa muestran la
configuracion financiera de esta, las relaciones existentes entre los mismos son las

que tienen importancia y no los valores absolutos de estos elementos.

Es muy importante clasificar las razones en grupos de acuerdo a las fases de una

empresa que puede ser objeto de analisis.

Las razones pueden incluirse por grupos:
1. Liguidez o solvencia
2. Actividad
3. Estabilidad o estructura financiera
4. Rentabilidad
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1.- Analisis de la liquidez o solvencia.

La liquidez de una empresa se juzga por su capacidad para satisfacer sus
obligaciones a corto plazo a medida que estas vencen. El analisis de liquidez de una

empresa puede efectuarse utilizando los siguientes coeficientes:
1.1 Capital de trabajo

Indica la cantidad de recursos propios con los que se cuenta para seguir trabajando
normalmente. Se le conoce también como fondo de maniobra y representa la parte
del activo circulante financiada con recursos a largo plazo.

Muchos autores definen el capital de trabajo como la inversion en activos
circulantes, capital neto de trabajo como aquel remanente que queda después de

liguidar las deudas a corto plazo.
1.2 Coeficiente de liquidez general

El coeficiente normal de liquidez es la medida que se usa con mas frecuencia para
evaluar la solvencia a corto plazo, pues indica el grado al que se cubren los derechos
de los acreedores a corto plazo mediante activos que se espera se conviertan en
efectivo en un periodo que corresponde mas o menos al vencimiento de dichas

deudas.
1.3 Coeficiente rapido de liquidez (indice de la prueba acida).

Es una prueba mas rigurosa de liquidez, ya que indica la solvencia inmediata, sin
considerar los inventarios en virtud de que por lo general estos resultan ser el menos
liquido de los activos circulantes de la empresa y constituye una prueba estricta de la
capacidad de pago a corto plazo. Se le conoce también con el nombre de razon

rapida.
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1.4 Coeficiente absoluto de liquidez.

Representa el porcentaje de las deudas que pueden ser pagadas al momento con el

efectivo existente. Resulta al comparar unicamente el efectivo contra las deudas.

2.- Razones de actividad.

Las razones de actividad miden la efectividad con la que la empresa emplea los
recursos de que dispone. Una suposicion basica que se utiliza para simplificar
muchos de los calculos es que el afo tiene 360 dias y los meses son de 30 dias.

2.1 Rotacion de activos

Mide tanto la efectividad y eficiencia de la administracién en el uso y provecho de los
recursos disponibles, como las ventas generadas por cada peso de inversién, o la
magnitud de la inversion necesaria para generar un determinado volumen de ventas.
2.2 Rotacion de inventarios

Determina el numero de veces que las existencias rotan en el afo y se le conoce
también como ciclo de rotacion de los inventarios. Para obtener el coeficiente en dias
basta dividir los dias del aio por el coeficiente de rotacion de inventarios.

2.3 Rotacion de cuentas por cobrar

Este coeficiente permite estudiar la velocidad o plazo de retorno de los créditos
cedidos a clientes, se procura determinar cuantos dias se necesita para convertir en

dinero los saldos por cobrar o las veces que se ha recuperado los saldos a clientes

durante el ejercicio.
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a) Plazo promedio de cuentas por cobrar, o periodo medio de cobro.- Es
una cifra mas significativa para aplicar en la evaluacion de la politica de
créditos y cobro de la empresa, indica el tiempo que demora la entidad en

cobrar las ventas a crédito realizadas.

2.4 Rotacion de cuentas por pagar

Sirve para calcular el nUmero de veces que las cuentas por pagar se convierten en

efectivo en el curso del afo.

a) El plazo promedio de cuentas por pagar.- Es un coeficiente mas util pues
muestra el tiempo que demora ella en pagar sus deudas; la rotacion de las
deudas varia en las empresas siendo significativas estas cifras de acuerdo a
las condiciones usuales de creditos que se le conceden a la misma. Pero la
puntualidad en la liquidacion de las deudas es preocupacion basica en las
empresas pues de ello depende la reputacion crediticia frente a sus actuales y

potenciales proveedores.

3.- Razones de estabilidad

La situacion de endeudamiento de la empresa indica el monto de dinero de terceros
que se utilizan en el esfuerzo para obtener utilidades. Las deudas a largo plazo
comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo a pagar intereses vy
finalmente a devolver la suma prestada. Los acreedores también se interesan por el
grado de endeudamiento de la empresa, ya que mientras mayor sea el
endeudamiento, mayor sera la probabilidad de que la empresa no esté en

condiciones de pagar a sus acreedores.
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3.1 Razoén de capital a activo total:

Esta relacion es mas efectiva en forma general para analizar la estructura de la
empresa por que el coeficiente que resulte responde bien o indica en forma precisa
la proporcion en que los propietarios o accionistas son duefios de los recursos totales

de la empresa.

3.2 Razon capital a pasivo total.

El coeficiente de esta razon permite determinar el grado de relacion que existe entre
las dos fuentes de financiamiento que posee la empresa, la fuente interna
representada por la participacion o aporte de los propietarios o accionistas y la fuente
externa representada por la participacién de los acreedores a través de los créditos
otorgados a la empresa.

3.3 Razon de endeudamiento.

Esta razéon permite apreciar el grado en que los acreedores son participes sobre los
recursos de la empresa, representando el porcentaje de inversion de los acreedores
en la misma.

3.4 Razon activo fijo a capital contable.

Esta razon facilita informacion sobre el grado de inmovilizacion del capital propio, en

otras palabras, significa la porcién invertida en activos fijjos en cada peso de capital

contable.

4.- Razones de rentabilidad.

La rentabilidad es el resultado de las decisiones tomadas en las empresas, las

razones utilizadas hasta el momento proporcionan algunos aspectos interesantes de
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la forma en que opera la misma, pero los coeficientes de rentabilidad dan las
respuestas finales acerca del grado de efectividad con que se ha administrado la
empresa.

4.1 Coeficiente de rentabilidad sobre el capital contable.

Determina el beneficio por cada peso de inversion propia, es decir que este

coeficiente mide la tasa de rendimiento sobre la inversion de los accionistas.

4.2 Coeficiente de rentabilidad de capital ajeno o de terceros.

Este coeficiente determina el provecho que la empresa esta obteniendo del capital de

terceros o deudas que ha conseguido.

4.3 Coeficiente de rentabilidad de capital Fijo.

El coeficiente indica cual es la rentabilidad del capital fijo, es decir, cuantos pesos o

fracciones de pesos rindid cada peso de capital fijo.

4.4 Coeficiente de rentabilidad de capital circulante.

Este coeficiente establece cuantos pesos o fraccion de pesos rindio cada peso de
activo circulante. EI conocimiento de la rentabilidad en activo circulante es de suma
importancia para las empresas debido al peso especifico que poseen los mismos
dentro del activo total, considerando que la rotacién de estos activos influye en el

volumen de utilidad que se pueda alcanzar.
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4.5 Coeficiente de rentabilidad de capital de trabajo.

Este coeficiente establece cuantos pesos o fracciones rindié cada peso de capital de
trabajo. Esta relacion es basica porque mide la capacidad del capital de trabajo.

Puede orientar incluso, la politica a seguir en materia de inversiones en inventarios.

4.6 Coeficiente de rentabilidad de las ventas.
Estos coeficientes de usos mas generalizados pueden tomarse directamente de un

estado de resultados porcentual. Se pueden calcular tres coeficientes:

a) Margen bruto de utilidades.
b) Margen de utilidades en operacién.

c) Margen neto de utilidades.

a) Margen bruto de utilidades: El coeficiente informa que fraccién de peso se
produjo en utilidad bruta por cada peso de venta netas, mientras mas alto sea el

coeficiente demuestra mayor rentabilidad de las ventas.

b) Margen de utilidades en operacion: Significa las utilidades puras que gana la
empresa en el valor de cada venta. Le denominamos “puras” en el sentido de que
no tienen en cuenta cargos financieros o gubernamentales (intereses o
impuestos) y de que determinan las ganancias obtenidas exclusivamente en las

operaciones.

c) Margen neto de utilidades: Este margen determina el porcentaje que queda de
cada peso por ventas después de deducir todos los gastos, incluyendo

impuestos.




4.7 Coeficiente de rentabilidad de los costos y gastos.

Dada la importancia que tienen para la empresa los costos y gastos se hace

necesario estudiar su rentabilidad, es decir, su incidencia sobre las utilidades.

1.3.2. Método de analisis horizontal

Se aplica para analizar los estados financieros de la misma empresa en fechas
distintas o correspondientes a dos periodos. Forman parte de él los siguientes

métodos:

a) Método de aumentos y disminuciones.

b) Método de tendencias.

a) Método de aumentos y disminuciones: Este se llama asi porque las cifras
que se emplean en los calculos generalmente se muestran en el mismo
renglon de un estado, el factor tiempo tiene gran importancia al comparar

estados de diferentes fechas.

En el método de aumentos y disminuciones se comparan cifras homogéneas
correspondientes a dos o mas fechas, o una misma clase de estados financieros,
pertenecientes a diferentes periodos. Tales comparaciones se conocen con el

nombre de estados financieros comparativos.
Este analisis se aplica a los siguientes estados:
~ Balance general comparativo

» Estado de pérdidas y ganancias comparativo

» Estado de cambio de la situacion financiera comparativa.




Los estados financieros comparativos presentan los cambios principales ocurridos en
las cifras, lo cual facilita la seleccion de los cambios que se juzguen pertinentes para

posteriores estudios.

b) Método de porcentaje de tendencia: Los porcentajes de tendencias, o
numeros indices, son utiles para componer la informacion contenida en los
datos financieros que cubren varios afnos; debido a que se enfatizan en los

cambios que han tenido lugar durante el periodo. Este se calcula:

1. Seleccionando un afo base y a cada partida de ese afio asignarle un valor de
100%.
2. Calculando los porcentajes que corresponden a dichas partidas en los afios

posteriores al ano base.

El calculo de estos porcentajes se realiza dividiendo los saldos de las partidas para

los afios posteriores entre los saldos para la partida en el afo base.

Tambiéen forman parte del analisis financiero y son de gran importancia y aplicacion

las siguientes:

» Estado de origen y aplicacién de fondos

» Estado de flujos de efectivo

1.3.3. Estado de origen y aplicacion de fondos

El estado de origen y aplicacion de fondos es una herramienta mas del analisis
financiero a través del cual se obtienen las variaciones que han ocurrido en las
masas patrimoniales de una empresa mediante la comparacién de las mismas entre

dos ejercicios contables, con el fin de determinar cuales han sido las fuentes que se

'
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han generado en dicho periodo de tiempo como resultado del ciclo de explotacion de

la empresa y en que han sido aplicadas o usadas las mismas'?.

En otras palabras cuales han sido los fondos o los recursos financieros que ha
generado la empresa y en que han sido aplicados o utilizados los mismos. De ahi su
importancia para conocer si nuestra actividad ha sido desarrollada con la eficiencia
esperada y que los resultados econémicos obtenidos respondan a los objetivos y

estrategias financieras que se haya trazado la empresa.
1.3.4. Estado flujo de efectivo.

El valor de un activo o de toda una empresa, se determina a traves del flujo de
efectivo que ésta genera. El ingreso neto de la empresa es importante, pero el flujo
de efectivo es aun mas importante, la comprension de este es un paso basico en el

analisis financiero.

El estado de flujos de efectivo es el estado financiero basico que muestra el efectivo
generado y utilizado en las actividades de operacion, inversion y financiacion. Un
estado de flujos de efectivo es de tipo financiero y muestra entradas, salidas y
cambio neto en el efectivo de las diferentes actividades de una empresa durante un
periodo contable, en una forma que concilie los saldos de efectivo inicial y final. Por
lo tanto, el flujo de efectivo' es el efectivo neto y real que una empresa genera

durante algun periodo especifico, en oposicion al ingreso neto contable.

El estado de flujo de efectivo esta incluido en los estados financieros basicos que
deben preparar las empresas para cumplir con la normativa y reglamentos
institucionales de cada pais. Este provee informacion importante para los

administradores del negocio y surge como respuesta a la necesidad de determinar la

'® Gonzalez Iglesias, Richard; “Folleto de estudio y analisis de estados financieros”, Universidad de Pinar
del Rio, formato digital, 1997.

" Weston, Freud: “Fundamentos de administracién financiera" Tomo .




salida de recursos en un momento determinado, como también un analisis proyectivo
para sustentar la toma de decisiones en las actividades financieras, operacionales,

administrativas y comerciales."
1.3.4.1. Importancia del flujo de efectivo

La finalidad del estado de flujos de efectivo es presentar en forma comprensible
informacion sobre el manejo de efectivo, es decir, su obtencion y utilizacion por parte
de la entidad durante un periodo determinado y, como consecuencia, mostrar una
sintesis de los cambios ocurridos en la situacion financiera para que los usuarios de
los estados financieros puedan conocer y evaluar la liquidez o solvencia de la

entidad.

A largo plazo, se espera que una empresa genere flujos de efectivo positivos
provenientes de sus operaciones si la empresa desea sobrevivir. Una empresa con
flujos de efectivo negativos provenientes de operaciones no sera capaz de obtener

efectivo indefinidamente de otras fuentes.

En efecto, la capacidad de una empresa para obtener efectivo a través de
actividades de financiamiento depende considerablemente de su capacidad para

generar efectivo proveniente de operaciones.

Los acreedores y accionistas son renuentes a invertir en una comparfia que no
genera efectivo de sus operaciones para asegurar el pago oportuno de los pasivos a

su vencimiento, intereses y dividendos.

La capacidad de pagar dividendos de una compafia depende de su flujo de efectivo,

este generalmente se relaciona con las utilidades contables, y se divide

'* VVan Horne, James C. (2002). Fundamentos de administracion financiera. Segunda edicion. Tomo |.




fundamentalmente en tres niveles de actividades, que son: actividades de operacion,

actividades de inversion y actividades de financiamiento.

Esta estructura del estado posibilita el analisis por separado de los diferentes flujos
netos de efectivo, de tal forma que facilite el diagnostico de las capacidades de la
empresa para generar flujos positivos a partir de sus operaciones de negocio, su
capacidad para enfrentar los pagos de las obligaciones con los suministradores y
otros acreedores, el pago de los intereses y de los impuestos, asi como los
dividendos del periodo.

Este estado puede demostrar si la empresa destina efectivo generado a corto plazo
para colocarlo en inversiones de lenta recuperacion, etc. A continuacion se muestra
un esquema donde se reflejan las tres actividades principales que contempla este

estado y sus aspectos fundamentales a tener en cuenta para su elaboracion.
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1.4.

Limitaciones que afectan el analisis financiero en la actualidad™®

Dentro de las limitaciones que afectan el analisis financiero se encuentran las

propias limitaciones de los estados financieros como base del andlisis.

1.4.1. Limitaciones de los estados financieros

Solo brindan informacién de los hechos ocurridos que pueden expresarse en
términos monetarios

Son influenciadas por la diferencia de criterios que puedan tener las personas
que lo confeccionan

Son una fotografia del presente, valorados a costo historico

Necesidad de informar periodos cortos, o que genera diferentes estimaciones
Existen manipulaciones de los principios generalmente aceptados de la
contabilidad, que varian las partidas de los estados financieros por la
utilizacién de diferentes métodos de valoracion (inventarios, depreciacion)
Desconocer el valor del dinero en el tiempo, presentando partidas no
circulantes que han sido valuadas en unidades monetarias de diferentes

anos, con distintos valores reales de compra.

Otros problemas que afectan el analisis en la actualidad estan relacionados con:

Problemas de informacion, falta de entrenamiento, poco dominio de las técnicas de

analisis, incultura analitica, gestion financiera pasiva, no vinculada al analisis

economico — financiero, desconocimiento de comportamientos ramales, los estados

financieros no se presentan con memorias, poca calidad en las proyecciones futuras

(planeacion).

I Hernandez, Yariesky C. (2009). Aplicacion de los diferentes métodos y técnicas de analisis financiero en la
Unidad Empresarial de Base Division Comercializadora Pinar del Rio (TABCUBA). (Tesis en opcion al titulo de
licenciado en contabilidad y finanzas).
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CAPITULO I

PROPUESTA DE LOS METODOS Y TECNICAS SELECCIONADOS
PARA EL ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA DE BEBIDAS Y
REFRESCOS PINAR DEL RiO (EMBER)

2.1. Analisis financiero

El analisis financiero es el estudio que se hace de la informacion contable, mediante

la utilizaciéon de indicadores y razones financieras'’.

La contabilidad representa y refleja la realidad econdémica y financiera de la
empresa, de modo que es necesario interpretar y analizar esa informacion para
poder entender a profundidad el origen y comportamiento de los recursos de la
empresa. La informacién contable o financiera de poco sirve sino se interpreta, sino

se comprende, y ahi es donde surge la necesidad del analisis financiero.

Cada componente de un estado financiero tiene un significado y en efecto dentro de
la estructura contable y financiera de la empresa, efecto que se debe identificar y de

ser posible, cuantificar.

Conocer el por qué la empresa esta en la situacion que se encuentra, sea buena o
mala, es importante para poder proyectar soluciones o alternativas que permitan
enfrentar los problemas surgidos; o para idear estrategias encaminadas a
aprovechar los aspectos positivos. Sin el analisis financiero no es posible hacer un
diagnostico de la situaciéon actual de la empresa, y sin ello no habra pautas para

sefalar un rumbo a seguir en el futuro.

Muchos de los problemas de la empresa se pueden anticipar interpretando la

informacion contable, pues esta refleja cada sintoma negativo o positivo que vaya

I” Analisis financiero. [en linea]. Consultado en http://www.gerencie.com/que-es-el-analisis-
financiero.html




oresentando la empresa en la medida en que van sucediendo los hechos

2conOMIcos.

Existe un gran numero de indicadores y razones financieras que permiten realizar un
completo y exhaustivo analisis de una empresa. Muchos de estos indicadores no
son de mayor utilidad aplicados de forma individual o aislada, por lo que es preciso
recurrir a varios de ellos con el fin de hacer un estudio completo que cubra todos los

aspectos y elementos que conforman la realidad financiera de toda empresa.

E| analisis financiero es el que permite que la contabilidad sea util a la hora de tomar
as decisiones, puesto que la contabilidad si no es leida simplemente no dice nada y
menos para un directivo que poco conoce de contabilidad. El andlisis financiero es
imprescindible para que la contabilidad cumpla con el objetivo mas importante para

la que fue ideada: el de servir de base para la toma de decisiones.
2.2. Métodos de analisis

El analisis financiero dispone de dos herramientas para interpretar y analizar los
estados financieros denominados analisis horizontal y vertical, que consiste en
determinar el peso proporcional (en porcentaje) que tiene cada cuenta dentro del
estado financiero analizado. Esto permite determinar la composicion y estructura de

los estados financieros.

2.2.1. Método de analisis vertical

Consiste en tomar un solo estado financiero y relacionar cada una de sus partes con
un total determinado dentro del mismo estado, el cual se denomina cifra base. Es un
analisis estético pues estudia la situacion financiera en un momento determinado,

sin considerar los cambios ocurridos a través del tiempo'®.

El aspecto mas importante del analisis vertical es la interpretacion de los

porcentajes. Las cifras absolutas muestran la importancia de cada rubro en la

'® Gonzalez, Israel. Analisis vertical. Consultado en: http://www.gerencie.com/analisis-vertical.html.
[Consulta: 26 mayo 2010].




composicion del respectivo estado financiero y su significado en la estructura de la
empresa. Por el contrario, el porcentaje que cada cuenta presenta sobre una cifra
base dice mucho de su importancia como tal, de las politicas de la empresa, del tipo

de empresa, de la estructura financiera, de los margenes de rentabilidad, etc.

El analisis vertical es de gran importancia a la hora de establecer si una empresa
tiene una distribucion de sus activos equitativa y de acuerdo a las necesidades

financieras y operativas.
2.2.1.1. Procedimiento para realizar el analisis vertical

Como el objetivo del andlisis vertical es determinar que tanto representa cada cuenta
del activo dentro del total del activo, se debe dividir la cuenta que se quiere
determinar, por el total del activo y luego se procede a multiplicar por 100. Para esto,
cada empresa es un caso particular que se debe evaluar individualmente, puesto
que no existen reglas que se puedan generalizar, aunque si existen pautas que

permiten vislumbrar si una determinada situacién puede ser negativa o positiva.
Para efectuar el analisis vertical hay dos procedimientos:
1. Procedimiento de porcentajes integrales
Consiste en determinar la composicion porcentual de cada cuenta del activo, pasivo
y patrimonio, tomando como base el valor del activo total y el porcentaje que

representa cada elemento del estado de resultados a partir de las ventas netas.

Para aplicar este método se divide cada una de las partes del todo entre el mismo

todo, y el resultado se multiplica por 100'°.

Se pueden aplicar dos formulas para realizar los calculos:

19 Métodos verticales [En linea). Consultado en

http://www.mitecnologico.com/Main/MetodosVerticalesAnalisisFinanciero. [Consulta: 26 mayo 2010]
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2. Procedimiento de razones simples

El procedimiento de razones simples tiene un gran valor practico, puesto que
permite obtener un nimero ilimitado de razones e indices que sirven para determinar
la liquidez, solvencia, estabilidad y rentabilidad ademas de la permanencia de sus
inventarios en almacenamiento, los periodos de cobro de clientes y pago a
proveedores y otros factores que sirven para analizar ampliamente la situacion

econdmica y financiera de una empresa.

Para este analisis se toman dos estados financieros (balance general o estado de
resultados) de dos periodos consecutivos, preparados sobre la misma base de
valuacion. Se presentan las cuentas correspondientes de los estados analizados.
(Sin incluir las cuentas de valorizacion cuando se trate del balance general). Se
registran los valores de cada cuenta en dos columnas, en las dos fechas que se van
a comparar, registrando en la primera columna las cifras del periodo mas reciente y
en la segunda columna, el periodo anterior. (Las cuentas deben ser registradas por

su valor neto).

Se crea otra columna gue indique los aumentos o disminuciones, que indiquen la
diferencia entre las cifras registradas en los dos periodos, restando de los valores
del afio mas reciente los valores del afio anterior. (Los aumentos son valores

positivos y las disminuciones son valores negativos).
En una columna adicional se registran los aumentos y disminuciones y porcentaje.

(Este se obtiene dividiendo el valor del aumento o disminucion entre el valor del

periodo base multiplicado por 100).
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En otra columna se registran las variaciones en términos de razones. (Se obtiene
cuando se toman los datos absolutos de los Estados Financieros comparados y se
dividen los valores del afio mas reciente entre los valores del afo anterior). Al
observar los datos obtenidos, se deduce que cuando la razén es inferior a 1, hubo

disminucion y cuando es superior, hubo aumento.

Las razones financieras consisten en determinar las diferentes relaciones de
dependencia que existen al comparar cifras de dos o mas conceptos que integran el
contenido de los estados financieros de una empresa determinada®. Para lo cual es
importante clasificar las razones en grupos de acuerdo a las fases de una empresa
que puede ser objeto de analisis. Teniendo en cuenta todo lo anterior expuesto, las
autoras consideran tomar como referencia para el analisis del grupo de razones
financieras al folleto de analisis e interpretacion de los estados financieros del Dr.
Richard E. Gonzalez Iglesias, quien menciona que son cuatro razones esenciales,

las que se mencionan a continuacion:

1. Liquidez o solvencia

2. Actividad

3. Estabilidad o estructura financiera

4. Rentabilidad

A continuacion se dara a conocer cada una de estas agrupaciones de razones®'.

1.- Analisis de la liquidez o solvencia.

El analisis de liquidez de una empresa puede efectuarse utilizando los siguientes

coeficientes:

= Ratios financieros. [En lineal. Consultado en

http://www.elprisma.com/apuntes/administracion_de_empresas/ratiosfinancieros/default.asp.
[Consulta: 27 mayo 2010]

*! Gonzalez Iglesias, Richard E. (1996) Analisis e Interpretacion de los Estados Financieros. Pag.32




1.1 Capital de trabajo.

Es lo que le queda a la empresa después de pagar sus deudas inmediatas.

Capital de trabajo = Activo circulante - Pasivo circulante.

Este valor debe ser positivo, puesto que en caso contrario se tendran problemas

para pagar las deudas a corto plazo.

1.2 Coeficiente de liquidez general.

Este coeficiente se conoce también con los nombres de razén corriente, indice

corriente, liquidez media o solvencia. Se expresa como sigue:

s o Activocirculante
Coeficiente de liquidez general =

Pasivocirculante

Generalmente se considera aceptable un coeficiente de 2.0 pero su determinacion
exacta de un coeficiente aceptable depende en gran parte del campo en que opera
la empresa. La practica generalizada da como aceptable una proporcion de 2a 1, en
virtud de que ello permitiria la reduccién en valor del activo circulante en un 50% y

aun hacer frente a sus obligaciones.

Para juzgar si esta razén es buena o mala se requiere considerar tres factores al
menos:

e La naturaleza del giro de la empresa.

¢ Laintegracion de sus activos circulantes.

e La rotacion de algunos de sus activos circulantes.

1.3 Coeficiente rapido de liquidez (indice de la prueba del acido).

Es una prueba mas rigurosa de liquidez, ya que indica la solvencia inmediata, sin

considerar los inventarios en virtud de que por lo general estos resultan ser los
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menos liquidos de los activos circulantes de la empresa y constituye una prueba
estricta de la capacidad de pago a corto plazo. Se le conoce también con el nombre

de razoén rapida. Y se expresa de la siguiente forma:

Activocirculante — Inventarios

Coeficiente rapido de liquidez= Pastoseirealante
En ocasiones se recomienda una razon de la prueba del acido de 1.00 o mayor.
Realmente el valor aceptable depende en gran medida del giro al cual se dedica la

empresa.

1.4 Coeficiente absoluto de liquidez.

Representa el porcentaje de las deudas que pueden ser pagadas al momento con el
efectivo existente. Resulta al comparar Unicamente el efectivo contra las deudas a

corto plazo. _
Efectivo

Pasivocirculante

Coeficiente absoluto de liquidez =

La tendencia de los coeficientes de liquidez es baja en aquellas empresas donde
existe un giro rapido de dinero, tales como bancos, fabricas de bebidas,
panificadoras, lavanderias, bares, etc., mientras que en aquellas empresas de giro
lento y donde se requiera de reservas de inventarios y dinero tales como industria en
general, comercio de equipos eléctricos, mueblerias, etc. estos coeficientes tienen
por lo general, una tendencia alta o media. Para el analisis se sugiere no tener en
cuenta el valor de los inventarios obsoletos ni de los creditos incobrables ya que los

mismos no se convierten faciimente en dinero.
2. Razones de actividad.

Las razones de actividad miden la efectividad con la que la empresa emplea los

recursos de que dispone.
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2.1 Rotacion de activos: Determina el nivel de recursos generados respecto a la
magnitud de los recursos usados. Mide tanto la efectividad y eficiencia de la
administracion en el uso y provecho de los recursos disponibles, como las ventas
jeneradas por cada peso de inversion, o la magnitud de la inversion necesaria para

generar un determinado volumen de ventas. Se expresa de la siguiente forma:

. : Ventas
Rotacion de activos =

Activostotales

Si la rotacion es baja, podria indicar que la empresa no esta generando el suficiente

volumen de ventas en proporcién a la magnitud de su inversion.

2.2 Rotacion de inventarios: Determina el numero de veces que las existencias

rotan en el afio y se le conoce también como ciclo de rotacion de los inventarios.

vinicial + Compras — Inv. final » Costodeventas

Coef. de rotacién inventarios =

Inv.inicial + Inv. final promediodanventarias

)

e

Afirmar que mientras mas alta sea la rotacion del inventario de la empresa con
mayor eficiencia se administra su inventario es real hasta cierto punto, pues una alta
rotacién puede significar problemas si se toma como estrategia mantener un nivel
bajo de inventarios para aumentar este coeficiente ya que como se ha explicado
puede causar pérdidas de ventas por insuficiencias que a su vez pueden perjudicar

las ventas futuras.

Para obtener el coeficiente en dias basta dividir los dias del afio por el coeficiente de

rotaciéon de inventarios:

360 dias

Plazo promedio del inventario = — = .
3 Coeficiente de rotacion de inventarios

El plazo promedio del inventario representa el promedio de dias que un articulo

permanece en el inventario de la empresa, mientras mas corto sea el plazo
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oromedio del inventario de la empresa, se considera que este es mas liquido. Este
coeficiente puede considerarse como el tiempo en que transcurre la compra de una

materia prima y la venta final del producto terminado.

2.3 Rotaciéon de cuentas por cobrar: Este coeficiente permite estudiar la velocidad
o plazo de retorno de los créditos cedidos a clientes, se procura determinar cuantos
dias se necesita para convertir en dinero los saldos por cobrar o las veces que se ha

recuperado los saldos a clientes durante el ejercicio.

Ventas a crédito del periode
Rotacion de cuentas por cobrar = p.o06i0 ds cusntas por cobrar

Mientras mas alta sea la rotaciéon de cuentas por cobrar de la empresa, es mas
favorable. El plazo promedio de cuentas por cobrar, o periodo medio de cobro, es
una cifra mas significativa para aplicar en la evaluacion de ia politica de créditos y

cobro de la empresa.

3e0

Rotocidn cuentas porcobrar

Plazo promedio de cuentas por cobrar =

2.4 Rotacion de cuentas por pagar: Sirve para calcular el niumero de veces que

las cuentas por pagar se convierten en efectivo en el curso del afio.

Y ooas | e
Compras QRUQLss o credi

Rotacién de cuentas por pagar =

. - - - mmgy = e . -y
Promeaic de cusnias gor paga?

El coeficiente responde las veces que gira el saldo medio y de ahi las veces que se

paga.

El plazo promedio de cuentas por pagar es un coeficiente mas util, se calcula de la

siguiente forma:

Plazo promedio de cuentas por pagar =
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_a rotacion de las deudas varia en las empresas siendo significativas esta cifra de

acuerdo a las condiciones usuales de créditos que se le conceden a la misma.
3. Razones de estabilidad

Una de las preocupaciones de las personas que se interesan por un negocio es
conocer cuanto tiempo pueden esperar a que la empresa continue operando con
oficacia. Al evaluar la estabilidad de la empresa, el analista debe considerar hasta
qué punto se atiende el uso del capital de créditos. Se dice que una empresa tiene
una estructura de apalancamiento de capital cuando hace mucho uso del crédito.
Explota su apalancamiento cuando financia una parte de su activo por medio del

crédito.

La situacién de endeudamiento de la empresa indica el monto de dinero de terceros
que se utilizan en el esfuerzo para obtener utilidades. Las deudas a largo plazo
comprometen a la empresa en el transcurso del tiempo a pagar intereses y a

devolver la suma prestada.

Los acreedores también se interesan por el grado de endeudamiento de la empresa,
ya que mientras mayor sea el endeudamiento, mayor sera la probabilidad de que la

empresa no esté en condiciones de pagar a sus acreedores.
3.1 Razoén de capital a activo total

Ciertos negocios deben utilizar una cantidad de crédito para trabajar efectivamente.
La razon primaria para evaluar el punto hasta el cual se esta usando el
apalancamiento es la razén capital a activo total. Para su calculo es necesario
disminuir de los activos los saldos de las cuentas de valuacion de activos. (Reservas
para cuentas malas, inventarios obsoletos, depreciacion de activos fijos vy

amortizacion de cargos diferidos.)

Razon capital a activo total = Capital contable
Activo total
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.2 Razon de capital a pasivo total

>ermite determinar el grado de relacion que existe entre las dos fuentes de
inanciamiento que posee la empresa, la fuente interna representada por el aporte
le los propietarios o accionistas y la fuente externa representada por la participacion
je los acreedores a través de los créditos otorgados a la empresa. Se calcula de la
siguiente forma:

Capital contable
Razon de capital a pasivo total = = p_ i rotal

Jn coeficiente superior a 1 se considera ideal o satisfactorio y mientras mas alto es
| porcentaje o coeficiente obtenido de capital propio refleja un mayor grado de
solidez existente en la empresa. Su limite depende de las caracteristicas de la

smpresa.

3.3 Razon de endeudamiento.

=sta razon mide la proporcién del total de activos aportados por los acreedores de la
smpresa. Mientras mayor sea este indice mayor sera la cantidad de dinero aportada

vor los acreedores que se esté utilizando en generar utilidades para la empresa. La

-azon se calcula como sigue:

Pasivo total

Razon de endeudamiento = Activa toinl

Mientras mas alta sea esta razon, mas alto apalancamiento financiero tiene la
empresa. El apalancamiento financiero se refiere al grado hasta el cual la empresa

utiliza fondos que requieren pagos fijos, para incrementar al maximo el rendimiento.

3.4 Razon activo fijo a capital contable.

Esta razon facilita informacion sobre el grado de inmovilizacion del capital propio, en
otras palabras, significa la porcion invertida en activos fijos en cada peso de capital

contable.
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Activo fijo
Capital contable

Razoén activo fijo a capital =

Se recomienda comparar con un afo anterior no existiendo peligro de un valor alto
>n el caso en que la empresa tenga plena capacidad para pagar sus compromisos y

ina rentabilidad satisfactoria.

1. Razones de rentabilidad.

_a rentabilidad es el resultado de las decisiones tomadas en las empresas, estas
frecen las respuestas finales acerca del grado de efectividad con que se ha
administrado la empresa. Los coeficientes mas importantes de rentabilidad son los

siguientes:

4.1 Coeficiente de rentabilidad sobre el capital contable.

Determina el beneficio por cada peso de inversion propia, se calcula de la siguiente

forma:
Utilidad neta

Capital contable

Coeficiente de rentabilidad sobre el capital contable =

El coeficiente de esta relacion da a conocer cuanto rindié cada peso de capital
efectivamente aplicado. De otra forma, indica la rentabilidad de cada peso de capital
propio utilizado. Cuando la rentabilidad es inferior a las tasas normales de interes o

la supera levemente, esta se considera normalmente baja.

Para el empresario seria menos arriesgado y trabajoso tener su capital depositado

en bancos o instituciones financieras ganando el interés normal o legal.

4.2 Coeficiente de rentabilidad de capital ajeno o de terceros.

Este coeficiente determina el provecho que la empresa esta obteniendo del capital

de terceros o deudas que ha conseguido. Se calcula de la siguiente forma:

Utilidad neta

Pasivos

Coeficiente de rentabilidad de capital ajeno =
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i el incremento de deudas no corresponde a un aumento de capital propio y a un

\cremento de utilidades, la empresa puede caer en un desequilibrio.

Jn aumento en las deudas sera siempre provechoso si va precedido de un aumento
le utilidades, esto demostraria que la empresa obtiene el provecho necesario del

lujo de capitales gue reciben para aplicar a sus necesidades.

.3 Coeficiente de rentabilidad de capital fijo.

“| coeficiente indica cual es la rentabilidad del capital fijo, es decir, cuantos pesos o

racciones de pesos rindié cada peso de capital fijo. Se calcula de la forma siguiente:

Utilidad neta

Coeficiente de rentabilidad de capital fijo =
Activos fijos (promedio)

Viientras mas elevado sea, el coeficiente sera mejor.
}.4 Coeficiente de rentabilidad de capital circulante.

“ste coeficiente establece cuantos pesos o fraccion de pesos rindié cada peso de
activo circulante. El conocimiento de la rentabilidad en activo circulante es de suma
mportancia para las empresas debido al peso especifico que poseen los mismos
jentro del activo total, considerando que la rotacion de estos activos influye en el
solumen de utilidad que se pueda alcanzar. Se puede obtener mediante la aplicacion

je |la siguiente férmula:

Utilidad neta

Activo circulante

Coeficiente de rentabilidad de capital circulante =

1.5 Coeficiente de rentabilidad de capital de trabajo.

—ste coeficiente establece cuantos pesos o fracciones rindioé cada peso de capital de

rabajo. Se calcula mediante la siguiente formula:
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Utilidadneta
Capital det rabajo

Coeficiente de rentabilidad de capital de trabajo =

~sta relacion es basica porque mide la capacidad del capital de trabajo.

1.6 Coeficiente de rentabilidad de las ventas.

“stos coeficientes de usos mas generalizados pueden tomarse directamente de un

>stado de resultados porcentual. Se pueden calcular tres coeficientes:

2) Margen bruto de utilidades.
n) Margen de utilidades en operacion.

c) Margen neto de utilidades.

a) Margen bruto de utilidades: Indica el porcentaje que queda sobre las ventas
después que la empresa ha pagado su existencia. Se calcula de la siguiente

forma:

= Ventas — Costodeventas Utilidadbruta
Margen bruto de utilidades = = —
Ventasnetas Ventasnetas

El coeficiente informa que fraccion de peso se produjo en utilidad bruta por cada
peso de venta netas, mientras mas alto sea el coeficiente demuestra mayor

rentabilidad de las ventas.

b) Margen de utilidades en operacion: Significa las utilidades puras que gana la
empresa en el valor de cada venta. Se le denomina “puras” en el sentido de que
no tienen en cuenta cargos financieros o gubernamentales (intereses o
impuestos) y de que determinan las ganancias obtenidas exclusivamente en las
operaciones. Es preferible un nivel alto para este margen, el cual se calcula de la

siguiente forma:

Utilidadesdeoperacion

Margen de utilidades en operacion = .
Ventas
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) Margen neto de utilidades: Este margen determina el porcentaje que queda de
cada peso por ventas después de deducir todos los gastos, incluyendo
impuestos. Es una medida de éxito de la empresa por lo que debe mantenerse lo
mas alto posible. ElI margen neto de utilidades satisfactorio difiere
considerablemente seguin el campo de actividad de la empresa. Se calcula como
sigue:

Utilidadneta

Margen neto de utilidades =

Ventasnetas
Saber qué utilidad produjo cada peso de ventas es imprescindible para observar
sobre qué base esta operando la empresa. El andlisis de este coeficiente permite,
ademas, conocer si las deficiencias o reduccion de las utilidades se hallan en la
actividad bruta o en la neta, asi como la valoracién en cuanto a la determinacion de

0s precios de ventas.
4.7 Coeficiente de rentabilidad de los costos y gastos

Dada la importancia que tienen para la empresa los costos y gastos se hace
necesario estudiar su rentabilidad, es decir, su incidencia sobre las utilidades, lo cual

se puede analizar a través de las siguientes relaciones:

Utilidadneta

Costosygastos

Este coeficiente informa que utilidad produjo cada peso invertido en costos y gastos.

Hili i
b) Utilidadneta

Gastos

Indica que utilidad produjo cada peso invertido en gastos.

Utilidadneta

Costodeventas
Este permite analizar cudl fue la fraccion de utilidad bruta que produjo un peso

invertido en costos de ventas.




No es conveniente limitar el uso de razones en el estudio de un caso especifico,
yero es importante considerar que el uso abundante de razones para un mismo fin
s nocivo pues el exceso de cifras hace mas complejo la comprension del

significado e importancia de los valores contenidos en los estados financieros.

“| analista debera hacer un estudio preliminar mediante la aplicacion de razones
bara percatarse de los sintomas causados por las posibles situaciones
jesfavorables del negocio y de esta manera conocer como enfocar su estudio

ormal.

Desde luego, una vez examinada la fase primordial inmediatamente se dirige la
atencion sobre las otras fases pues bien se sabe la interrelacion que existe entre las

nismas.
2.2.2 Método de analisis horizontal

=s un procedimiento que consiste en comparar estados financieros homogéneos en
jos 0 mas periodos consecutivos, para determinar los aumentos y disminuciones o
variaciones de las cuentas, de un periodo a otro. Es decir estudia las relaciones
antre los elementos financieros para dos juegos de estados, es decir, para los
ostados de fechas o periodos sucesivos. Por consiguiente, representa una

comparacioén dinamica en el tiempo?.

Este analisis es de gran importancia para la empresa, porque mediante él se informa
si los cambios en las actividades y si los resultados han sido positivos o negativos;
lambién permite definir cuales merecen mayor atencion por ser cambios
significativos en la marcha. Es por ello que se dice que el analisis horizontal, lo que
se busca es determinar la variacion absoluta o relativa que haya sufrido cada partida
de los estados financieros en un periodo respecto a otro. Determina cual fuel el

crecimiento o decrecimiento de una cuenta en un periodo determinado.

2 Acosta Altamirano, Jaime (2001). Analisis financiero <http://www.safi-software.com.ec.>[Consulta:
26 mayo 2010]
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.2.2.1. Procedimiento para el analisis horizontal

>ara determinar la variacion absoluta en numeros, sufrida por cada partida o cuenta
je un estado financiero en un periodo 2 respecto a un periodo 1, se procede a

jeterminar la diferencia al valor 2 — el valor 1.
La formula seria = P2-P1.

Para determinar la variacion relativa en porcentaje de un periodo respecto a otro, se
lebe aplicar una regla de tres. Para esto se divide el periodo 2 por el periodo 1, se le

esta 1, y ese resultado se multiplica por 100 para convertirlo a porcentaje.

La formula seria: (P2/P1)-1)*100

De lo anterior se concluye que para realizar el analisis horizontal se requiere
lisponer de estados financieros de dos periodos diferentes, es decir, que debe ser
comparativo, toda vez lo que busca el analisis horizontal, es precisamente comparar
in periodo con otro para observar el comportamiento de los estados financieros en

2| periodo objeto de analisis.

Una vez determinadas las variaciones, se debe proceder a determinar las causas de
>sas variaciones y las posibles consecuencias derivadas de las mismas. Algunas
variaciones pueden ser beneficiosas para la empresa, otras no tanto, y posiblemente

haya otras con un efecto neutro.

| a informacion aqui obtenida es de gran utilidad para realizar proyecciones y fijar
nuevas metas, puesto que una vez identificadas las causas y las consecuencias del
comportamiento financiero de la empresa, se debe proceder a mejorar los puntos o
aspectos considerados débiles, se deben disefar estrategias para aprovechar los
puntos o aspectos fuertes, y se deben tomar medidas para prevenir las
consecuencias negativas que se puedan anticipar como producto del analisis

realizado a los estados financieros.
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| analisis horizontal debe ser complementado con el analisis vertical y los distintos
\dicadores financieros o razones financieras, para poder llegar a una conclusion
ercana a la realidad financiera de la empresa, y asi poder tomar decisiones mas

icertadas para responder a esa realidad.
.2.2.2. Métodos que forman parte del analisis horizontal
.- Método de aumentos y disminuciones

a aplicacion de este método se fundamenta en la técnica de aumentos y
lisminuciones basadas en la comparacion de las partidas de un estado financiero
ntre dos fechas dadas con el propdsito de conocer si hubo un incremento o una
lisminucién entre ambas y en qué medida®. En el método de aumentos y
jisminuciones se comparan cifras homogéneas correspondientes a dos o mas
echas, o una misma clase de estados financieros, pertenecientes a diferentes
»eriodos. Tales comparaciones se conocen con el nombre de estados financieros

omparativos.
—ste analisis se aplica a los siguientes estados:

- Balance general comparativo
- Estado de pérdidas y ganancias comparativo

- Estado de cambio de la situacion financiera comparativa.

| os estados financieros comparativos presentan los cambios principales ocurridos
on las cifras, lo cual facilita la seleccion de los cambios que se juzguen pertinentes

para posteriores estudios.

3 Villalobos B., Iris (2000). Analisis e interpretacion de la informacién financiera

<http://www.monografias.com/trabajos11/interdat/interdat.shtml> [Consulta: 26 mayo 2010]
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.- Método de porcentaje de tendencia

os porcentajes de tendencias, o numeros indices, son utiles para componer la
formacion contenida en los datos financieros que cubren varios afos; debido a que
e enfatizan en los cambios que han tenido lugar durante el periodo®. Este se
alcula seleccionando un afio base y a cada partida de ese afio asignarle un valor de
00%. Calculando los porcentajes que corresponden a dichas partidas en los afos
osteriores al afio base. El calculo de estos porcentajes se realiza dividiendo los

aldos de las partidas para los afos posteriores entre los saldos para la partida en el

o base.

.2.3. Diferencia entre analisis horizontal y vertical

>on el proposito de determinar las diferencias que existe entre los dos tipos de

inalisis a continuacion se presenta el siguiente cuadro.

>uadro 2.1: Aspectos que difieren entre los analisis horizontal y vertical.

Analisis horizontal

Analisis vertical

Determina la variacion que un rubro ha
sufrido en un periodo respecto de otro.
Esto es importante para determinar
cuanto se ha crecido o disminuido en

un periodo de tiempo determinado

Determina que tanto participa un rubro
dentro de un total global. Indicador que
permite determinar igualmente que
tanto ha crecido o disminuido Ia
participacion de ese rubro en el total

global.

Es dinamico porque compara estados
financieros homogéneos en dos 0 mas
periodos consecutivos, ademas
relaciona los cambios financieros
presentados en aumentos o}

|
disminuciones de un periodo a otro.

Es estatico porque se aplica para
analizar y comparar un estado
financiero a fecha fijja o a un periodo

determinado

A Gitmam, Lawrence (2001). Fundamentos de la administracion financiera. Tomo |. Editorial MES.
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Muestra las variaciones en cifras
absolutas, en porcentajes o en razones,
lo cual permite observar ampliamente
los cambios presentados para su
estudio, interpretacion y toma de

decisiones.

Se emplea para analizar estados
financieros como el balance general y
el estado de resultados, comparando
las cifras en forma vertical. Es lo que
comunmente se le llama un analisis de

arriba a abajo.

‘uente: Elaboracion propia.

.2.4, Estado de origen y aplicacion de fondos

“s muy frecuente que se preparen determinados estados financieros como ayuda
yara evaluar el funcionamiento pasado o actual de una empresa. El estado de origen

 aplicacion de fondos permite que los gerentes, administradores y responsables de

a gestion analicen las fuentes y aplicaciones historicas de los fondos.

“ste estado se utiliza para pronosticar posibles situaciones de riesgo que tenga la
mpresa, pero su objetivo principal estad centrado en la utilidad que tiene para
valuar la procedencia y utilizacion de fondos en el largo plazo, este conocimiento

»ermite que el administrador financiero planeé mejor los requerimientos de fondos

uturos a mediano y largo plazo®.

2.2.4.1. Clasificacion de origenes y aplicaciones de caja

Origenes
v" Disminucién de un activo.

v" Aumento de un pasivo.

v Utilidades netas después de impuestos.

. Giovanny E. Gémez (2000).

<http://www.gestiopolis.com/canales/financiera/articulos/origenyaplicacion.htm.> [Consulta: 30 mayo

2010 ]
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v' Depreciacion y otros cargos a resultados que no requieran pagos en efectivo.
v" Ventas de acciones.
>ara hacer claridad al respecto de como puede establecerse que una disminucion
n un activo, que disminuira el efectivo da origen a esta, tendra explicacion en que
Ina disminuciéon de efectivo es origen de ella en el sentido que si el efectivo de Ia

mpresa disminuye, la salida debe aplicarse a una utilizacion de efectivo.
Aplicaciones

v" Aumento de un activo.

v" Disminucién de un pasivo.
v' Pérdida neta.

v Pago de dividendos.

v

Readquisicion o retiro de acciones.

Jn aumento de efectivo es una utilizacion en el sentido que se esta utilizando para

qumentar el saldo de caja de la empresa y en consecuencia se esta consumiendo.
Activos y pasivos

_0os aumentos en activos son aplicaciones de fondos mientras que las disminuciones
=n activo dan origen a origen de fondos, el efectivo es necesario para aumentar los
activos y éste se genera con la venta de un activo fijo o con el recaudo de una
cuenta por cobrar. Asi también esta el caso contrario para los pasivos, un aumento
de los pasivos son fuente de fondos y las disminuciones de estos son aplicaciones
de fondos, un aumento de un pasivo representa aumento de financiamiento, el cual
se espera que genere fondos, en tanto que una disminucion en un pasivo representa

el pago de una deuda que requiere una erogacion en efectivo.
Para preparar el estado de origen y aplicacion de fondos son necesarios el estado

de resultados del periodo anterior, un balance del periodo actual y un balance del

periodo anterior para utilizarlo como base para comparaciones.
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.2.4.2. Pasos para la clasificacion de origenes y utilizaciones

| procedimiento para la clasificacion de las partidas que dan un origen o una

plicacion de fondos se describen a continuacion:

>aso 1: Utilizando como base el periodo mas antiguo, calcular los cambios del
alance en todas las cuentas o partidas.

Yaso 2: Clasificar los cambios del balance en todas las partidas, con excepcion de
ctivos fijos y superavit, como un origen o una aplicacion.

>aso 3: Calcular el cambio en el activo fijo.

>aso 4: Calcular los dividendos pagados, si no aparecen en el estado de resultados.

>aso 5: Calcular el cambio, si lo hay, en la cantidad de acciones vigentes.
.2.4.3. Preparacion del estado de origen y aplicacion de fondos.

| Estado de origen y aplicacion se prepara relacionando todos los origenes con las

iplicaciones, deben tenerse en cuenta los siguientes aspectos:

e Los totales de "origenes" y "aplicaciones" deben ser iguales.

e Las utilidades netas después de impuestos son normalmente el primer origen
y los dividendos la primera utilizacion.

e La depreciacion y los aumentos en los activos fijos se relacionan en segundo
lugar para facilitar su comparacion.

e Los origenes se relacionan en la izquierda del estado y las aplicaciones a la

derecha.
2.2.5. Estado de flujo de efectivo

=] estado de flujos de efectivo es el estado financiero basico que muestra el efectivo

jenerado y utilizado en las actividades de operacion, inversion y financiacion®. Su

® Giovanny E. Gémez (2000).
<http://www.gestiopolis.com/canales/financiera/articulos/origenyaplicacion.htm.> [Consulta: 30 mayo

010 ]
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nalidad es presentar en forma comprensible informacion sobre la obtencion y
tilizacion del efectivo por parte de la entidad durante un periodo determinado y
yostrar una sintesis de los cambios ocurridos en la situacion financiera para que los
suarios de los estados financieros puedan conocer y evaluar la liquidez o solvencia

e la entidad.
.2.5.1. Metodologia para elaborar el estado de flujo de efectivo
as bases para preparar el estado de flujo de efectivo la constituyen:

» Dos estados de situacién o balances generales (o sea, un balance
comparativo) referidos al inicio y al fin del periodo al que corresponde el
estado de flujo de efectivo.

» Un estado de resultados correspondiente al mismo periodo.

» Notas complementarias a las partidas contenidas en dichos estados

financieros.

| proceso de la preparacion consiste fundamentalmente en analizar las variaciones
esultantes del balance comparativo para identificar los incrementos y disminuciones
n cada una de las partidas del balance de situacién culminando con el incremento o
lisminucion neta en efectivo. Asimismo, es importante analizar los incrementos o
lisminuciones en cada una de las demas partidas comprendidas en el balance
jeneral para determinar el flujo de efectivo proveniente o destinado a las actividades

e financiamiento y a la inversion.”’

| estado de flujo de efectivo esta compuesto por tres actividades fundamentales:?®

a.) De operacion b.) De inversion c.) De financiamiento

" www.monografias.co, /trabajos5/estafinan/estafinan.shtml. fecha de consulta: 15 de junio del 2010
% www.mografias .com/trabajos7/cofi/cofi.shtml. fecha de consulta: 15 de junio 2010.
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a) Actividades operativas

son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos de una empresa,
isi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o
inanciamiento. Estas actividades incluyen transacciones relacionadas con la

idquisicion, venta y entrega de bienes, asi como el suministro de servicios.

% Las entradas de dinero de las actividades de operacion incluyen los ingresos
procedentes de la venta de bienes o servicios y de los documentos por
cobrar, entre otros.

% Las salidas de dinero de las actividades de operacion incluyen los
desembolsos de efectivo y a cuenta por el inventario pagado a los
proveedores, los pagos a empleados, al fisco, a acreedores y a otros

proveedores por diversos gastos.

Se consideran de gran importancia las actividades de operacion, por ser la fuente
undamental de recursos liquidos, es un indicador de la medida en que estas
actividades generan fondos para:

« Mantener la capacidad de operacion del ente

« Reembolsar préstamos

« Distribuir utilidades

« Realizar nuevas inversiones que permitan el crecimiento y la expansion del

ente.

b) Actividades de Inversion

Son las de adquisicién y desapropiacion de activos a largo plazo, asi como otras
nversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo. Las actividades
de inversion de una empresa incluyen transacciones relacionadas con prestamos de
dinero y el cobro de estos Ultimos, la adquisicion y venta de inversiones (tanto
circulantes como no circulantes), asi como la adquisicion y venta de propiedad,

planta y equipo.
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< Las entradas de efectivo de las actividades de inversion incluyen los ingresos
de los pagos del principal de préstamos hechos a deudores (es decir, cobro
de pagarés), de la venta de los préstamos (el descuento de pagarés por
cobrar), de las ventas de inversiones en otras empresas (por ejemplo,
acciones y bonos), y de las ventas de propiedad, planta y equipo.

& Las salidas de efectivo de las actividades de inversion incluyen pagos de
dinero por préstamos hechos a deudores, para la compra de una cartera de
crédito, para la realizacion de inversiones, y para adquisiciones de propiedad,

planta y equipo.

c) Actividades de financiacion
Son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del capital
n acciones y de los préstamos tomados por parte de la empresa. Las actividades
je financiamiento de una empresa incluyen sus transacciones relacionadas con el
porte de recursos por parte de sus propietarios y de proporcionar tales recursos a
-ambio de un pago sobre una inversion, asi como la obtencion de dinero y otros
ecursos de acreedores y el pago de las cantidades tomadas en préstamo.
<% Las entradas de efectivo de las actividades de financiamiento incluyen los
ingresos de dinero que se derivan de la emision de acciones comunes y
preferentes, de bonos, hipotecas, de pagarés y de otras formas de préstamos
de corto y largo plazo.
% Las salidas de efectivo por actividades de financiamiento incluyen el pago de
dividendos, la compra de valores de capital de la compaiia y de pago de las

cantidades que se deben.

F| resultado que se obtiene puede ser positivo o negativo. La importancia de este
ostado es que muestra si la empresa genera o consume fondos en su actividad
productiva. Ademas permite ver si la empresa realiza inversiones en activos de largo
plazo como bienes de uso o inversiones permanentes en ofras sociedades.
Finalmente el estado muestra la cifra de fondos generados o consumidos por la
financiaciéon en las cuales se informa sobre el importe de fondos recibidos de
prestadores de capital externo o los mismos accionistas y los montos devueltos por

via de reduccion de pasivos o dividendos.
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CAPITULO Il

APLICACION DE LOS METODOS Y TECNICAS PARA LA
REALIZACION DEL ANALISIS FINANCIERO EN LA EMPRESA DE
BEBIDAS Y REFRESCOS PINAR DEL RiO (EMBER)

.1. Breve caracterizacion de la empresa de bebidas y refrescos Pinar del Rio
EMBER)

a Empresa de Bebidas y Refrescos de Pinar surge en fecha 15 de diciembre de
976 por resolucion 311del Ministro de la Industria Alimenticia como Empresa de
efrescos y Distribucién, siendo modificada por la Resolucion No. 61/97 de fecha 6
le octubre de 1997 subordinada a la Union de Bebidas y Refrescos, la que también
ue modificada por la Resolucion No.206/06 de fecha 25 de agosto de 2006. Por
\cuerdo No. 4232 del Comité Ejecutivo del Consejo de Ministros de fecha 7 de
liciembre de 2001, quedé aprobado la aplicacion del Perfeccionamiento
“mpresarial, siendo inscripta la misma en el Registro Mercantil, en el Libro de
nscripcion de Empresas en Perfeccionamiento Empresarial al Tomo: |, Folio: 60,
Hoja: 4 con fecha 30 de enero de 2003. Por Resolucién No. 477/06 de fecha 6 de
yctubre de 2006, del Ministerio de Economia y Planificacién en el Resuelvo Primero
se amplia el Objeto Empresarial de la Empresa de Bebidas y Refrescos Pinar del
o, integrada a la Union de Bebidas y Refrescos. La Empresa para cumplir su

Dbjeto Empresarial cuenta con las siguientes UEB subordinadas:

JEB Ron “El Valle”
a misma esta ubicada en el Km. 5 carretera La Coloma, sus principales

yroducciones son:; bebidas alcohdlicas.
JEB Refrescos “Orlando Nodarse”

Se encuentra ubicada en la calle Isabel Rubio # 232 Norte, sus principales

sroducciones son refrescos y siropes.
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IEB Vinos “El Valle”
e encuentra ubicada en el Km 2'/, de la carretera de la Coloma, su produccion
indamental es la de Vinos dulces de diferentes sabores, vino seco natural y vino

eco condimentado.

JEB Transporte y Servicios.
)e encuentra ubicada en la Zona Industrial 7 mata, su objetivo es la transportacion
e materias primas y productos terminados, mantenimiento y reparaciones de

quipos, asi como los servicios de comedor.

JEB Ventas.
’e encuentran ubicadas en el Km 1/, de la carretera de Luis Lazo del municipio de
inar del Rio la funcion de ella es la comercializacion de productos terminados y

tras mercancias.

JEB Servicios Los Portales.

5e encuentra ubicada en el Km. 76 Carretera a Luis Lazo. Presta servicios en areas
erdes y pavimentadas, custodios, anillos de produccion, evacuacion de fosas y
otrinas, servicios habitacionales, servicios eventuales, limpieza de otros locales,

ervicios de operador de montacargas, lavanderia, planchado, estiba y comedor

afeteria.

direccion General.
3e encuentra ubicada en la calle Agramonte Final s/n entre General Lores y
Sonzalez Alcorta, su funcién es asesorar, fiscalizar, trazar estrategias basado en los

ineamientos y objetivos orientados por los Organismos Superiores.

a empresa de bebidas y refrescos Pinar del Rio (EMBER) tiene como mision
atisfacer las necesidades de los clientes mediante la produccion y comercializacion
le bebidas alcohdlicas, refrescos, vinos, aguas y otras bebidas no carbonatadas con
alidad.
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U vision es ser una empresa innovadora, competitiva y distinguida por la calidad de

us productos.

.2. Principales actividades de la empresa de bebidas y refrescos Pinar del Rio
EMBER)

e Producir y comercializar de forma mayorista en pesos cubanos y pesos
convertibles bebidas alcohdlicas, refrescos, vinos, aguas, bebidas no
carbonatadas y vinagre.

e Comercializar de forma mayorista las producciones del resto de las empresas
del sistema de la Union de Bebidas y Refrescos en pesos cubanos y pesos
convertibles.

e Realizar labores de toneleria dentro del sistema de la Unidén de Bebidas y
Refrescos, en pesos cubanos.

e Producir y comercializar de forma mayorista envases pet dentro del sistema
de la Union de Bebidas y Refrescos, en pesos cubanos.

e Comercializar de forma mayorista maltas y cervezas excepto la
comercializacion de la cerveza para el mercado del turismo y las tiendas
recaudadoras de divisa, segun las regulaciones vigentes en pesos cubanos y
pesos convertibles.

e Brindar servicios comunales, de comedor obrero, transportacion de cargas y
pasajeros, de compra de vestuario y médulo de aseo servicios de alojamiento
no turistico, de jardineria, de proteccion y seguridad, de lavanderia,
reparacion de pallets, cortes de materiales auxiliares y otros que apoyen el
proceso productivo de la Empresa Mixta los Portales S.A, en pesos
convertibles.

e Brindar servicios de alquiler de local para la tienda la Casa del Ron “El Valle”
en pesos cubanos.

e Brindar servicios de comedor a sus trabajadores, en pesos cubanos.

e Comercializar de forma mayorista materias primas y materiales para el
insumo propio de la industria, al sistema de la Unién de Bebidas y Refrescos,

en pesos cubanos.
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e Comercializar de forma mayorista materias primas recuperables, residuos de
produccién como chatarras, vidrios, plastico y cartén en pesos cubanos y
pesos convertibles al sistema de la Unién de Empresas de Recuperacion de

Materias Primas.

.3. Resultados del analisis vertical

n el anexo No 3 se muestra el andlisis vertical del balance general para el afo
008, se puede observar que el activo circulante es mayor que el pasivo circulante
33.30% frente a 20.48%), ademas el disponible y el realizable es mayor que el
xigible a corto plazo (24.46% frente a 20.48%). Lo que quiere decir que la empresa
le bebidas y refrescos tiene la capacidad suficiente para hacer frente a sus

bligaciones a corto plazo por lo tanto la entidad no corre el riesgo de fracasar.

a partida que mas influye en el total de activo es otros activos con un 61,49% y
lentro de ella el mayor peso la tiene la cuenta operaciones entre dependencia-
raslados efectuados en ambas monedas lo que incluye traslados efectuados entre
as diferentes UEB de la empresa. Los activos fijos solo muestran el 3,17% dentro
jel total de activos de la empresa y los activos a largo plazo el 2,04%, este ultimo
ue producto, fundamentalmente, de un préstamo otorgado a la empresa de bebidas

le Camagliey.

=n lo que se refiere a capitales propios, la empresa cuenta con tan solo (21.49%)
jue no representa ni el 50%, mientras que sus obligaciones con terceros ascienden
3l (78.51%). Otros pasivos son los que influyen en el ultimo porcentaje,
sspecificamente la partida de operaciones entre dependencia- traslados recibidos en

ambas monedas.

—n el anexo No 4 se observa el analisis vertical del balance general para el afno
2009, ahi se puede visualizar que el activo circulante es bastante mayor que el
hasivo circulante (40.99% frente a 24.98%) mostrando crecimiento con respecto al
Hbtenido en el afio 2008, de igual forma el disponible y el realizable es mayor que el

=xigible (31.56% frente a 24.98%). Es decir que la empresa tiene la disponibilidad
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ara cumplir con las obligaciones contraidas con terceros a corto plazo. Al igual que
n el afio anterior la partida que mas influye en el total de activo es otros activos con
n 55,33% y dentro de ella el mayor peso la tiene la cuenta operaciones entre
ependencia- traslados efectuados en ambas monedas pero se evidencia una
isminucion con respecto al afo anterior producto a la disminucion de las

roducciones realizadas.

os activos fijos se mantienen en 3,17% ya que no se autorizé ninguna inversion y
»s activos a largo plazo disminuyen a 0,51%, este ultimo fue producto a que la

mpresa de bebidas de Camaguiey pagé la deuda contraida en el afio anterior.

a empresa cuenta con capitales propios de apenas (23.04%) y las obligaciones
on terceros son de (76.96%), lo que quiere decir que la empresa opera con mas
apital ajeno, aunque se muestra una ligera disminucion con respecto al afo
interior. No obstante si la empresa continia con este elevado indice existe la
osibilidad de que en lo posterior no pueda hacer frente a sus deudas y exista una
,uspension de pagos hacia terceros; por ende la empresa quede desfinanciada y no
yueda seguir operando. Al igual que el 2008 las partidas que mas influyeron son las

yperaciones entre dependencia en ambas monedas.

e manera general la empresa ha tenido un comportamiento favorable puesto que
anto el activo circulante como el pasivo circulante aumentaron, siendo el primero el
activo circulante el de mayor aumento, indicando que la empresa adquirid mas
ecursos para hacer frente a sus obligaciones a corto plazo, dentro de ellas las mas
epresentativas son las partidas producciones terminadas en moneda corriente,
fectivo en banco y en otras instituciones en moneda corriente, esto fue producto a
jue se realizé mejor gestion de cobro y también se devolvié el préstamo otorgado a
su similar en Camagtiey; la partida combustibles también mostré un aumento puesto
jue se hizo un estudio y se comprobd que se necesitaba mayor cantidad para poder
sobre cumplir el plan y adquirir envases y embalajes de mayor calidad

sumandosele a ello el incremento en el precio del mismo en los CUPET.




n los anexos No 5 y 6 se realizan el analisis vertical del estado de resultados para
s afios 2008 y 2009, donde se puede ver que en el primero el 78,87% esta
ormado por las ventas de su produccion y el 21,13% esta representado por la
omercializacion de sus productos, mientras que en el afo 2009 el 77,24% lo
omponen sus ventas por produccion y el 22,76% la comercializacion. Como se
videncia las producciones disminuyeron debido fundamentalmente por la mala
alidad de los envases y a la escases del cardo como materia prima principal para la
roduccion del ron El Valle, mientras que su comercializacion aumento, influyendo

undamentalmente a los productos Ron Vueltabajo y cervezas Princesa.

os costos de venta por produccion representaron el 813% vy 1,55% por
somercializacion en el afio 2008 y para el afio 2009 disminuye a 7,40% en sus
yroducciones aumentando a 1,69% en la comercializacion. Los gastos de operacion
ueron de 2,16% y 0,04% para ambas actividades en el 2008; en el afio 2009 estos
jastos fueron de 2,38% y 0,01%.

_0s otros gastos en el afio 2008 representan el 1.05% mientras que en el afio 2009
s de 1.19%, aqui se puede visualizar un leve crecimiento devenido por el aumento
le los gastos de servicios a la agencia de proteccion SEPCAP y que, al existir paros

n la produccion se tuvo que pagar salarios a los obreros interruptos.

“inalmente la utilidad neta en el afio 2008 representa el 1.48% y en el 2009
asciende a 1.83% lo que le posibilita a la empresa mejorar su situacion financiera. El
rincipal aspecto que influye en ello fue la disminucién de los costos de ventas. Por
o que se recomienda a la empresa continuar trazando estrategias que le permitan
mantener el crecimiento de su utilidad, para ello puede buscar mercados que le

frezcan materias primas estables y de mejor calidad, entre otras opciones.

3.4. Resultados del analisis horizontal

=n el anexo No 7 se puede ver el analisis horizontal del Estado de situacion, ahi se
huede constatar que las partidas que conforman los activos circulantes han

aumentado en el 2009 con relacién al afio 2008 con un valor de $ 2.986.677
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ssultando el Efectivo en banco y otras instituciones en moneda convertible,
ombustible y Produccién terminada las partidas de mayor aumento, la primera
artida aumenta por lo que se ha explicado relacionado con el cobro del préstamo
»alizado a su empresa homogénea en Camagiey, el combustible también fue
bordado con anterioridad y se explicaba que se realizé un estudio de mostrandose
y necesidad del aumento de dicho rubro para poder cumplir el plan, adquirir
\aterias primas de mejor calidad, ademas de que se incremento el precio del
ombustible y la ultima partida por la fluctuaciones de las ventas en los meses

arminales.

)tras partidas que se incrementaron fueron las cuentas por cobrar, Utiles y

erramientas, mercancias para la venta e inventarios ociosos.

os activos a largo plazo disminuyeron en $ 600 000 representando una disminucion
e un 75%, ello fue explicado con anterioridad donde se refiere al cobro del

réstamo ofrecido a su similar en Camagtiey.

a partida de activos fijos tangibles disminuyé en $ 2.146 en el afio 2009 en
omparacion al 2008 lo que representa un 0.17%, esto significa que la empresa tuvo
jue darle baja a varios activos fijos por sufrir deterioro pero no le fue autorizado la

\dquisicion de nuevos activos por lo que esta partida sufrié dicha disminucion.

Dtros activos también sufre disminucion por un monto de $ 2.146,00, representando
in 10,18%, aqui inciden con mayor fuerza las partidas Cuentas por cobrar diversas y
as operaciones entre dependencia en ambas monedas, estas Ultimas se ven

fectadas por el no cumplimiento de la produccion del ron El Valle.

_os pasivos circulantes en el 2009 con respecto al 2008 crecieron notablemente con
in valor de $ 1.746.047 lo que representa un 21.74% esto se debe a que, a pesar
je disminuir sus cuentas por pagar, existe un aumento excesivo en las partidas de
jastos acumulados por pagar en moneda corriente, cuentas por pagar por activos
jjos tangibles en moneda corriente e impuestos a pagar por las ventas. Aqui la

smpresa debe trazarse mejores estrategias de manera que le permita cumplir con
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s obligaciones de pagos contraidas para el reembolso de la cuantia adquirida por
 compra de esos activos fijos, ademas, tiene que adoptar nuevas alternativas para
umplir con los planes de produccion trazados puesto que los impuestos por ventas
> basan en estos estimados y si no se llega a cumplir con los mismos pues
\crementaria el valor porcentual incidiendo en la obtencién de menor cuantia en las

entas netas.

e igual manera la entidad tuvo que acudir al financiamiento a largo plazo en el afio
009 por un valor de $ 48.458, situacion que no se dio en el afio 2008. Este hecho
1e posible puesto que a la empresa se le dio oportunidades favorables de compra
e piezas y repuestos y no contaba en ese momento con el efectivo suficiente para

provecharlo.

)tros pasivos también disminuyen en $ 661 529 representando un 2,15%, ello fue
ado fundamentalmente por la reduccién en la cuenta  operaciones entre
ependencia por las causas ya relacionadas con respecto a la disminucion en su

roduccion.

>on respecto al patrimonio se puede referir que en el afio 2009 la empresa
1cremento su patrimonio con un valor de $ 592.174 lo que equivale a un aumento
lel 7.03%, aspecto que se resalta positivamente, aqui aumenta la reserva
bligatoria para contingencias y pérdidas futuras, la inversion estatal y la utilidad del

yeriodo, valor que demuestra la eficiencia de la empresa.

\ modo de resumen se puede decir que la empresa ha mostrado progresos de un
fio respecto al otro, ya que a pesar de que algunas de sus partidas disminuyeron
somo por ejemplo: total de activos fijos, total de activos a largo plazo, total de activo,
stc.: se evidencia un crecimiento en sus utilidades asi como en sus activos

irculantes, en el patrimonio y disminuye el pasivo total.

“n el anexo No 8 se puede ver el analisis horizontal del Estado de resultados, en el
se observa que la empresa tiene una disminucién de sus ventas totales en el afio
2009 con respecto al afio 2008 en $ 2.357.412,00 particularizando en ello se pudo
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snstatar que las ventas de mercancias en el 2009 aument6 con respecto al 2008,
specificamente la cerveza princesa, por lo que es la venta de sus producciones la
ue influye en su disminucion, aqui se destacan dos causas fundamentales: La
scases de botellas y la poca oferta de la materia prima principal para elaborar el
n. Sin embargo las ventas netas sin los impuestos de circulacion aumentaron con
slacion al 2008, ya que el impuesto de circulacion disminuyé producto a que no se
umplié el plan el plan de la produccién de ron y este es el producto que mas

npuestos de circulacion genera.

| costo de las producciones vendidas disminuyé en $ 705.842, mientras que el
osto de las mercancias vendidas aumentdé en $ 92517, todo ello en
orrespondencia con el andlisis realizado en las ventas. Los gastos de operacion de
» produccion aumentaron en $ 159.517 y los de comercializacion disminuyeron en $
1.831: las causas fundamentales radican en el incremento de viajes a la Habana o
la Isla en busca de materia prima especificamente botellas, pues aunque no se
roduzca hay que ir a buscarlas. Pese a ello la empresa logré incrementar su

tilidad neta en $ 270.158, demostrando eficiencia en el uso de sus recursos.

| costo total de la produccién vendida sufrié una disminucion de 10,27%, mientras
ue en la comercializacion esta misma partida aument6 en 7,05%, los gastos de
peracion de la produccion aumentaron a 8,79% vy los de comercializacion

isminuyeron en un 72%; las causas de dichos cambios se explicaron anteriormente.

)e manera general se puede ver que la empresa a pesar de haber tenido una
isminucion sustancial de sus ventas pudo elevar su utilidad neta, por lo que
lemuestra una situacion favorable, no obstante se le recomienda trabajar para

lisminuir el gasto de operacion.

n el anexo No 9 se muestra el resultado final del calculo de las razones

xplicadas en el capitulo anterior. Los resultados se muestran a continuacion:
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iquidez o solvencia

| efectuar el analisis de las razones de liquidez se pudo constatar que el capital de
abajo neto de la empresa de bebidas y refrescos Pinar del Rio aumentd
onsiderablemente en el 2009 con respecto al 2008 mostrando una variacion
ositiva de $ 1.240.630, arroja este resultado por que en los dos afios el activo
irculante es superior al pasivo circulante, debido fundamentalmente al crecimiento
yostrado por el efectivo en banco al cobrarse el importe prestado a la empresa de
ebidas y refrescos de la provincia de Camagiey, las cuentas por cobrar también
umentan fundamentalmente por las empresas de servicios y de Materias primas;
tra partida que influye es el crecimiento en las piezas y repuestos porque la
mpresa aprovechd oportunidades de compra por una buenas oferta y como
ontaba con presupuesto pues la tomd, los inventarios ociosos tambien evidencian
n alza, en este aspecto se sefiala que la empresa realiza anualmente un analisis de
s etiquetas, piezas y otros para determinar aquellas que se puedan considerar

bsoletas. Cuando se particulariza en el resto de las razones la situacion varia.

n lo que se refiere a la liquidez general la situacién para la empresa es favorable
or cuanto se encuentra en un rango aceptable, ya que en el aio 2008 el activo
orriente es de 1.63 veces y en el afio 2009 es de 1.64 veces, existiendo una
ariacion del 0.01, lo que significa que no hubo una variacion notable de afo a afo,
sto se da debido a existe un aumento tanto en las cuentas por cobrar como en
fectivo en banco y en otras instituciones en moneda corriente y pesos convertibles,
umenta las cuentas por cobrar; combustibles, piezas y repuestos, disminuye el
fectivo en caja en pesos convertibles porque se realizé una auditoria y detecto
xceso en caja tomando la empresa como alternativa reintegrar parte del monto,
lejar menos cantidad de fondo y realizar solo 3 reembolsos en el mes; la materia
rima también disminuye asi como envases y embalajes; produccion principal en

rocesos; todo lo anterior se debio a las causas ya explicadas.

\| analizar el coeficiente rapido de liquidez se pudo notar que la empresa se
ncuentra en condiciones éptimas, evidenciando que en el afio 2008, cuenta con

.48 pesos y en el afio 2009 1.52 pesos, existiendo una variacion de 0.04 pesos.
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on esto se puede deducir que la empresa va mejorando cada afo y demuestra la

cidencia de los inventarios en la liquidez de la empresa.

n el coeficiente absoluto de liquidez la empresa de bebidas y refrescos representa
na disponibilidad de $ 0.55 en el 2008 y en el afio 2009 de 0.47 por cada peso de
euda a corto plazo, reafirmando asi una disminucién de un $0.08 debido a que, a
esar del crecimiento mostrado en sus cuentas de efectivo se evidencio que el
asivo corriente aumenta en mayor proporcion, fundamentalmente los impuestos a
agar por las ventas, otras obligaciones con el presupuesto del estado y los gastos

cumulados por pagar en moneda corriente.
azones de actividad

n la rotacion de activos la empresa para el afo 2008 rota 2.16 veces y para el
009 2.13 veces, mostrando un comportamiento estable, esto indica que la rotacion
e los activos esta generando suficiente volumen de ventas en relacion a la
wersion realizada, aunque existe una variacion negativa afo a afo de (0.03) veces,
ara lo cual la empresa debe tomar las medidas correctivas para que su rotacion sea
ositiva en el siguiente afo, la partida que mas influye es la disminucion en el activo
otal, especificamente en las cuentas de activos fijos a largo plazo y activos fijos,
ste Ultimo debido a que se le tuvo que dar baja a varios activos ya obsoletos y en

leterioro sin autorizarles la compra de nuevos activos.

a rotacion de inventarios de la empresa y el plazo promedio del inventario se
nuestra desfavorable ya que los inventarios rotan 7.12 veces en el afio 2008 y 6.30
eces en el afo 2009, indicando menor rapidez, es decir, cada 50 dias en el afio
008 y 57 dias en el afio 2009, debido, principalmente, a que no se pudo cumplir

on el plan de ventas de la produccién de ron.

>on relacion a la rotacion de cuentas por cobrar y el plazo promedio de cuentas por
obrar para la empresa se puede decir que la situacion es favorable puesto que en
ymbos periodos se encuentra por debajo de los 30 dias, aunque se detecta una

lerta ya que muestra una lentitud en la rotacion y por ende un crecimiento de 5
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jas en el plazo promedio de cobros, es decir 23 dias en el 2008 a 28 dias en el
009. Esto fue producto de una mala gestion de cobros influyendo las empresas de
\aterias primas y la de Servicios especializados como los clientes mas morosos.
n este aspecto la empresa debe utilizar mecanismos crediticios mas eficientes, es
ecir emplear instrumentos de pago como letra de cambio, pagaré y otros
ocumentos que le permitan crear una obligacién con el cliente.

on respecto a la rotacién de cuentas por pagar y el plazo promedio de cuentas por
agar para la empresa se puede decir que la situacion es favorable porque se
ncuentra en el termino establecido de 30 dias pero al igual que los cobros, se
isualiza una alerta ya que la rotacion se hace mas lenta por lo que el plazo
romedio de pagos se eleva de 25 dias en el 2008 a 29 dias en el 2009. Aqui se ve
 influencia de la demora en los cobros que provoco un aplazamiento en el pago a

us proveedores.

>uando se analiza la relacién cobros y pagos se evidencia una relacion positiva en
| afio 2008; puesto que se cobra cada 23 dias y se pagé cada 25 dias quedando
os dias como diferencia positiva y para el afio 2009 permanece la relacion positiva,
ero la distancia se reduce a tan solo un 1 dia por lo que la empresa corre el riesgo
e revertir la situacién y quedar insolvente en el pago de sus deudas al demorar por
ncima el cobro de sus ventas. En este sentido debe trazarse estrategias para
gilizar sus cobros dichas estrategias pueden basarse en el cobro de algun tipo de
nterés, utilizacion de documentos o la suspension de sus ventas de alguna de sus
laboraciones, hecho que puede constatar ya que sus producciones no son de

rimera necesidad.

Razones de estabilidad

Al analizar la estabilidad de la empresa se puede observar que en la razon de
apital a activo total para el afio 2008 fue de 21% y para el 2009 de 23%, con una

/ariacion de afo a afo de 2%, esto muestra que la empresa esta trabajando en un

nayor grado con SUS recursos propios.
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n la razén de capital a pasivo total se nota que la empresa para el afio 2008 arrojo
ssultados de 27% y para el 2009 de 30%, lo que se interpreta que la empresa
dquiere un mayor grado de solidez, debido a que cada afio aumenta el capital por
portaciones propias de la entidad y que podra utilizar en alternativas que mejoren

u estabilidad financiera.

| analizar la razon de endeudamiento en el afo 2008 se puede deducir que la
ituacion es desfavorable; aunque se aprecia una disminucion de un 2% y que
resentd un 79% en el 2008 y en el afio 2009 disminuyendo al 77%, este valor esta
fluenciado por el peso que tiene las operaciones entre dependencia en los
aslados efectuados y recibidos por los diferentes UEB; es por ello que se decide
spetir el calculo sin tener en cuenta dichas operaciones; una vez realizado se puede
preciar que la situacion es favorable muestra un crecimiento dentro del rango
ceptable que es del 40% al 60%, ya que del $ 0, 4880 de capital ajenos invertidos
n la empresa por cada peso de activos asciende $0,5214, dicho crecimiento
wuestra la incidencia directa que tienen las operaciones entre dependencia que
cupa el 30.20% de las deudas totales en el 2008 y disminuyen producto del de

recimiento en ventas a 24.86% en el 2009.

tro factor que influye es la debilidad mostrada en la gestion de cobros en el 2009 lo
ue hizo que se cobrara en mas lentitud y se necesitara mayor cantidad de

inanciamiento ajeno.

\| analizar la razén activo fijo a capital contable se puede visualizar que la empresa
n los dos afios comparados arrojan porcentajes (15% en el 2008 frente a 14% en el
009), es poco significativo, referente a ello se denota que la empresa no pudo
ealizar ninguna inversion en activos fijos pese a su necesidad, por disposiciones
de la union la cual no autorizé ningtin tipo de inversién, ya fuera de menor o mayor

osto.
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azones de rentabilidad

lediante el analisis de las razones de rentabilidad se llega a la conclusion de que la
mpresa mantuvo una situacion favorable puesto que en la razén de rentabilidad
obre el capital contable se ve que por cada peso que invierte obtiene una utilidad
e 0.15 pesos en el afio 2008, mientras que en el afio 2009 obtiene 0.17 pesos, es
ecir que la empresa en los dos afos comparados a tenido un crecimiento de 0.02

esos que, aunque no es muy notable, si es satisfactorio para la misma.

n el coeficiente de capital ajeno o de terceros, indica que la empresa se encuentra
tilizando eficientemente los recursos, ya que en el afo 2008 por cada peso
wertido de capital ajeno arroja un valor del 0.04 pesos de aprovechamiento,
rientras que para el afio 2009 se tiene una utilidad del 0.05 pesos, al realizar la
omparacién entre los dos afos se ve una variacion de 0.01 pesos que, aunque no

s representativa, si indica un leve crecimiento.

‘| indicador de rentabilidad de Activo fijo muestra que la empresa por cada peso 0
raccion de peso invertido en activo fijo rinde una ganancia de 1.01 pesos en el afno
008 y 1.22 pesos en el afio 2009, lo que significa que existe un crecimiento de 0.21
esos al analizar los dos afios, todo ello demuestra que la empresa realizé un mejor

iso de los activos fijos para soportar el incremento de su utilidad.

\| calcular el coeficiente de rentabilidad de capital circulante se puede notar que por
ada peso que se invierte en el activo circulante la empresa arroja una utilidad de
.10 pesos en los dos afios sin haber variacion alguna; a pesar de que la utilidad del
009 es superior con relacién al afo 2008 (1.254.422,00 pesos frente a
.524.580,00 pesos) también se denota un crecimiento en sus activos circulantes
16.042.042,00 pesos frente a 13.055.365,00 pesos).

“| indice de rentabilidad de capital de trabajo sefiala que por cada peso invertido de

apital de trabajo en el afio 2008 obtiene 0.25 pesos y el afo 2009 0.24 pesos, se

yuede ver que existe una disminucion de (0.01) pesos; puesto que el capital de
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abajo aumenta en mayor proporcién que la utilidad neta, para ello se debe buscar

strategias a fin de no caer en déficit en los siguientes afnos.

entro de las razones de rentabilidad también esta el coeficiente de rentabilidad de
s ventas el mismo que abarca el margen bruto de utilidades donde por cada peso
e ventas netas realizadas se obtiene una utilidad bruta de 0.04 pesos en el afio
008 y de 0.06 pesos en el 2009, se puede ver un leve crecimiento lo que es

wvorable para la entidad.

a empresa al analizar el margen de utilidades de operacion, puede dar cuenta que
or cada peso de venta esta genera una utilidad pura de 0.03 pesos en el afio 2008
2009 exclusivamente en operaciones. No existe una variacion por cuanto el

recimiento de ambos factores es proporcional.

| margen neto de utilidades es una razén imprescindible para la empresa por
uanto este demuestra la utilidad neta que ha arrojado la empresa durante el
eriodo contable, en este caso se puede decir que por cada peso de ventas netas
enera una utilidad neta en el 2008 de $ 0,01 y en el 2009 de $ 0.02, esto
videncia un pequefio crecimiento puesto que, a pesar de la disminucion en las

entas, la utilidad neta aumento.

| a rentabilidad sobre costos y gastos de la empresa de bebidas y refrescos
lemuestra un crecimiento favorable puesto que en el afio 2008 es de $ 0.11 y en el
009 de $ 0.15 lo que significa un mayor rendimiento de los recursos invertidos.
"ambién lo evidencia la rentabilidad sobre los gastos y sobre los costos de venta ya
iue en ambos casos se observa un crecimiento positivo de $ 0.05. Por lo tanto se le

ecomienda a la empresa continuar trabajando para mantener resultados positivos.

.5. Resultados del origen y aplicacion de fondos

-n el anexo N 10 se puede ver el Estado de origen y aplicacion de fondos donde se
esaltan como principales origenes las partidas Efectivo en caja en pesos

onvertibles, Pagos anticipados a suministradores en ambas monedas, Préstamos
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oncedidos a largo plazo en moneda corriente, Total de activos fijos, Cuentas por
obrar diversas por operaciones en moneda corriente, Operaciones entre
ependencia — traslados efectuados en ambas monedas, Cuentas por pagar por
ctivos fijos tangibles en ambas monedas, impuestos a pagar por las ventas, Otras
bligaciones con el presupuesto del estado en moneda corriente, gastos
cumulados por pagar en moneda corriente, cuentas por pagar a largo plazo y

>uentas por pagar diversas en moneda corriente.

as principales aplicaciones estan dadas por el Efectivo en caja en moneda
orriente, Efectivo en banco en ambas monedas, Cuentas por cobrar en ambas
nonedas, Combustibles, Partes y piezas de repuesto, Utiles y herramientas,
lercancias para la venta, Inventarios ociosos, Pagos a cuenta del impuesto sobre
tilidades, Pagos a cuenta del importe por el rendimiento de las inversion, Cuentas
or pagar a proveedores en ambas monedas, Provision para innovaciones y

acionalizaciones y las Operaciones entre dependencia en ambas monedas.
.6. Resultados del estado de flujo de efectivo

“n el anexo N 11 se puede ver el Estado de flujo de efectivo para la empresa de
3ebidas y Refrescos Pinar del Rio (EMBER), donde ésta fue capaz de generar flujo
le caja positivo a partir de sus operaciones, situacion favorable desde el punto de
jista financiero a corto plazo, para las operaciones del negocio; se observa una alta
elacion entre el pago por compra de mercancias y el costo de los productos
,endidos mas el aumento de la cuenta de inventarios, demostrando capacidad "para
yagar a proveedores y generar flujos asic como afrontar otros pagos de
yperaciones, sin que se afecte este indicador; deficiencia financiera.

“omo se puede observar donde mas se genera y utiliza el efectivo de la empresa es

2n las actividades de operacion con un valor de $2.154.952,00.
De manera genera esta es una empresa suficientemente fuerte desde el punto de

sista financiero, aunque se debe buscar mejores politicas que le permita a la misma

ncrementar sus deudas a largo plazo y disminuir sus deudas a corto plazo.
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CONCLUSIONES

| dar por terminada la investigacion en la Empresa de bebidas y refrescos Pinar del
io (EMBER), se pudo llegar a una serie de conclusiones, las cuales fueron
laboradas teniendo como base los resultados obtenidos durante el desarrollo de

)s capitulos expuestos y los objetivos propuestos.

1. La Empresa actualmente se encuentra en una situacion econdmica -

financiera favorable.

2. Al realizar la aplicacion de los métodos y técnicas de analisis financieros se
demuestra mediante los resultados la eficiencia que tuvo la aplicacion de los

mismos.

3. La empresa de bebidas y refrescos muestra un ascenso en el plazo de sus
cobros y pagos, cobrando 2 dias antes de que concluya el termino
establecido y pagando con tan solo 1 dia de anticipacion con respecto al

convenio de sus deudas contraidas.

4. La razon de endeudamiento sin incluir las operaciones entre dependencia

muestra un crecimiento de 3,34% aunque permanece en el rango establecido.

5. La empresa no realiza el flujo de efectivo.
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RECOMENDACIONES

on el objetivo de que la Empresa de bebidas y refrescos Pinar del Rio mejore su

tuacion economica — financiera, se recomienda lo siguiente:
1. Aplicar los métodos y técnicas de analisis financieros, con el objetivo de que
se utilice las debidas medidas correctivas que contribuya a la toma de

decisiones.

2. Mejorar el plazo promedio de cobros utilizando los mecanismos mas

eficientes que le permita mantenerse por debajo del plazo de pagos.

3. Trabajar en base a la disminucién de sus deudas de tal manera que se

disminuya su razéon de endeudamiento

4. Realizar el flujo de efectivo para que se pueda conocer el porcentaje que se

destina para la inversion, operacion y financiamiento.

5. Capacitar el personar de contabilidad con el objetivo de que puedan aplicar y

analizar los métodos propuestos.
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ANEXO N° 2. EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 2008
1ismo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
ad: Empresa de bebidas y Municipio:
cos P.R Periodo contable: Diciembre/2008 11
ADO DE SITUACION Piginas: 1 de4
Descripcion Fila | Parcial (§) | Importe (§)
0 circulante 1
ivo en caja en moneda corriente 2 110.037,00
ivo en caja en pesos convertibles 3 36.106,00
ivo en banco y en otras instituciones moneda corriente 4 4.273.892.00
ivo en banco y en otras instituciones en pesos convertibles 3 18.478,00
o0s por cobrar a corto plazo en pesos convertibles 6 75.030,00
ys: efectos por cobrar descontados en pesos convertibles 7 75.030,00
tas a cobrar a clientes moneda corriente - Economia interna 8 4.978.400,00
tas por cobrar a clientes pesos convertibles - Economia
1a 9 174.569,00
ravalor por recibir moneda corriente 10 2.041.885,00
s anticipados a suministradores en moneda corriente -
omia interna 12 23.399,00
s anticipados a suministradores en peso convertible -
omia interna 13 30.371,00
ipos a justificar en moneda corriente 14 0,00
idos del presupuesto del estado en moneda corriente 15 12.412,00
rias primas y materiales directos 16 550.017,00
riales auxiliares 17 181.563,00
ancias para comedor y cafeteria 18 10.508,00
bustibles 19 171,00
s y piezas de repuestos 20 68.132,00
ases y embalajes retornables 21 36.852.00
s y herramientas 22 80.988.00
astes de utiles y herramientas 23 80.988.00
uctos propias para insumos-productos semielaborados en
eda corriente 24 3.575,00
ucciones propias para insumos - Otras en moneda corriente 25 563,00
ucciones terminadas en moneda corriente 26 44.860,00
-ancias para la venta - Economia interna en moneda
ente 27 7.541,00
ntarios 0ciosos 28 41.836,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 2008
ismo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
0s P.R Periodo contable: Dicicmbre/2008 13
DO DE SITUACION Piginas: 2 de 4
ciones principales en proceso en moneda corriente 29 254.180,00
activo circulante 30 13.055.365,00
s a largo plazo 31
nos concebidos a largo plazo en moneda corriente 32 800.000,00
de activos a largo plazo 800.000,00
s fijos 33
08 y construcciones 34 1.037.499.,00 536.717.00
‘iacion de edificios y construcciones 35 (500.782.00)
narias y equipos 36 1.664.812,00 591.930,00
‘iacion de maquinarias y equipos 37 | (1.072.882,00)
y de transporte 38 534.277,00 6.742.00
>iacion de equipos de transporte 39 (527.535.00)
es, enseres y equipos de oficina 40 224.246.00 54.237.00
siacion de muebles, enseres, y equipos de oficina 4] (170.009,00)
activos fijos tangibles 42 256.441,00 54.004,00
ciacion de otros activos fijos tangibles 43 (202.437,00)
de activos fijos o 1.243.630,00
activos 45
1s por cobrar diversas por operaciones en moneda corriente | 46 119.416,00
1s por cobrar en proceso judicial 47 10.140,00
ciones entre dependencia - Traslados efectuados moneda
e 48 20.623.260,00
ciones entre dependencia - Traslados efectuados pesos
tibles 49 2.129.194,00
a cuenta del impuesto sobre utilidades 50 534.276,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 2008
ismo: Codigo Reeup: Cédigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
os P.R Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE SITUACION Piginas: 3ded
1 cuentas del importe por el rendimiento inversion moneda
te 31 693.984.,00
le otros activos 32 24.110.270,00
lel activo 33 39.209.265,00
'y patrimonio 54
“circulante 35
s por pagar a proveedores en moneda corriente -
mia interna 56 522.052,00
s por pagar a proveedores en pesos convertibles -
mia interna 57 54.477,00
valor pendiente de pagar en moneda corriente 58 161.048,00
s por pagar por activos fijos tangibles en moneda corriente | 59 5.871,00
s por pagar por activos fijos tangibles en pesos
tibles 60 1.078.00
stos a pagar por las ventas 61 6.979.191,00
ybligaciones con el presupuesto del estado en moneda
ite 62 59.741,00
as por pagar en moneda corriente 63 88.608,00
iones por pagar 64 27.732,00
“acumulados por pagar en moneda corriente 65 27.500,00
16N para vacaciones 66 94.108,00
10N para innovaciones y racionalizaciones 67 8.673,00
del pasivo circulante 68 8.030.079,00
 a largo plazo
1s por pagar a largo plazo en moneda corriente por
ones 69 0.00
de pasivo a largo plazo 70 0,00
pasivos 7]
15 por pagar diversas, en moneda corriente 72 89,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 2008
ismo: Codigo Reeup: Cadigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
os P.R Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE SITUACION Piginas: 4de 4
iones entre dependencias - Traslados recibidos en moneda
te 73 20.623.260,00
iones entre dependencias - Traslados recibidos en pesos
tibles 74 2.129.194,00
ptros pasivos 75 22.752.543,00
del pasivo 76 30.782.622,00
10nio neto Fif
0n estatal 78 6.251.649,00
a obligatoria para contingencia y pérdidas futuras 79 142.558,00
idad del periodo (1) 80 2.032.436,00
patrimonio 81 8.426.643,00
del pasivo patrimonio 82 39.209.265,00

0 aparecen en los estados financieros elaborados en los meses anteriores al final
rcicio econdmico. Al elaborar los estados financieros post cierre no deben tener

camos que los datos contenidos en este estado financiero se corresponden con las

iones contables de acuerdo a las regulaciones vigentes.

Directora General
AIVI BRAVO NOA
FIRMA

FIRMA

Director de Contabilidad y Finan
MAGALY IBIZATE MARTIN
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 2009
ISMo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01

d: Empresa de bebidas y Municipio:
s P.R Periodo contable: Diciembre/2009 11

DO DE SITUACION Paginas: 1 de 4

Descripcion Fila | Parcial (§) Importe (S)

]

‘circulante

/0 en caja en moneda corriente ] 118.567,00
/0 en caja en pesos convertibles 2 5.342,00
/0 en banco y en otras instituciones moneda corriente 3 4.385.484,00
/0 en banco y en otras instituciones en pesos convertibles | 4 42.322,00
s por cobrar a corto plazo en pesos en convertibles 5

: Efectos por cobrar descontados en moneda corriente 6

15 por cobrar a clientes moneda corriente - Economia

! 7 7.476.626,00
1s por cobrar a clientes pesos convertibles - Economia

1 8 3.328.393,00
walor por recibir en moneda corriente 9 2.378.804,00
anticipados a suministradores en moneda corriente-

mia interna 11 4.600,00
anticipados a suministradores en pesos convertibles-

mia interna 12 25.975,00
pos a justificar en moneda corriente 13 221,00
los del presupuesto del estado en monedas corriente 14 9.368,00
las primas y materiales directos 15 437.429,00
lales auxiliares 16 149.307.00
ncias para comedor y cafeteria 17 24.391.00
ustible 18 434,00
y piezas de repuesto 19 73.709,00
es y embalajes retornables 20 34.467,00
y herramientas 21 105.803,00
ste de utiles y herramientas 22 105.803,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 2009
ismo: Coédigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
id: Empresa de bebidas y Municipio:
os P.R Periodo contable: Diciembre/2009 11
DO DE SITUACION Paginas: 2de 4
ciones propias para insumos-Productos semielaborados
1eda corriente 23 1.674,00
ciones propias para insumos-Otras en moneda corriente | 24 563,00
ciones terminadas en moneda corriente 25 128.651,00
ncias para la venta-Economias interna en moneda
ite 26 10.965,00
Arios 0Ci0s0s 27 60.106,00
ciones principales en proceso en moneda corriente 28 238.841,00
del activo circulante 29 16.042.042,00
s a largo plazo 30
nos concebidos a largo plazo en moneda corriente a1 200.000,00
de activos a largo plazo 32 200.000,00
s fijos 33
0 y construcciones 34 1.037.499,00 510.274,00
ciacion de edificio y construcciones 35 (527.225,00)
narias y equipos 36 1.724.475,00 618.711,00
ciacion de maquinarias y equipos 37 | (1.105.764.00)
bs de transporte 38 493.131,00 5.373,00
ciacion de equipos y transporte 39 (487.758,00)
es, enseres y equipos de oficina 40 205.479,00 58.294,00
ciacion de muebles, enseres y equipos de oficina 41 (147.185,00)
activos fijos tangibles 42 276.692,00 48.832,00
ciacion de otros activos tangibles 43 (227.860,00)
de activos fijos 44 1.241.484,00
activos 45
as por cobrar diversas por operaciones en moneda
nte 46 95.191,00
as por cobrar en proceso judicial 47 10.140,00
ciones entre dependencia-traslado efectuados moneda
nte 48 18.415.269,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 2009
ismo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:

111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
os P.R Periodo contable: Diciembre/2009 11
DO DE SITUACION Piginas: 3ded
iones entre dependencia- traslados efectuados en pesos
tibles 49 1.881.120.00
a cuentas delo impuesto sobre utilidades 50 546.494,00
a cuentas del importe por el rendimiento inversion
a corriente 51 708.170,00
de otros activos 52 21.656.384,00
del activo 53 39.139.910,00
 y patrimonio 54
) circulante 55
1s por pagar a proveedores en moneda corriente-
mia interna 56 361.489,00
1s por pagar a Proveedores en pesos convertibles-
mia interna 57 15.061,00
wvalor pendiente de pagar 58 5.937,00
1s por pagar por activos fijos tangibles en moneda
e 59 9.980,00
1s por pagar por activos fijos tangibles en pesos
tibles 60 1.113,00
stos a pagar por las ventas 61 9.017.773,00
obligaciones con el presupuesto del estado en moneda
ite 62 95.549,00
1as por pagar en moneda corriente 63 40.638,00
“iones por pagar 64 24.864,00
s acumulados por pagar en moneda corriente 65 96.768,00
i0n para vacaciones 66 100.896,00
ion para innovaciones y racionalizaciones 67 6.058,00
del pasivo circulante 68 9.776.126,00
) a largo plazo 69
as por pagar a largo plazo 70 48.458,00
de pasivos a largo plazo 71 48.458,00

81




EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

BALANCE GENERAL

DICIEMBRE 2009
ismo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:

111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
os P.R Periodo contable: Diciembre/2009 1l
DO DE SITUACION Paginas: 4de4
pasivos 72
s por pagar diversas en moneda corriente 73 120,00
iones entre dependencias-traslados recibidos en moneda
te 74 18.415.269,00
iones entre dependencias-traslados recibidos en pesos
tibles 75 1.881.120.00
de otros pasivos 76 20.296.509,00
del pasivo 77 30.121.093,00
10nio neto 78
On estatal 79 6.353.318,00
a obligatoria para contingencias y perdidas futuras 80 244 .180,00
d del periodo 81 2.421.318.00
del patrimonio 82 9.018.817,00
del pasivo y patrimonio 83 39.139.910,00

0 aparecen en los estados financieros elaborados en los meses anteriores al final
reicio economico. Al elaborar los estados financieros post cierre no deben tener

camos que los datos contenidos en este estado financiero se corresponden con las anotaciones

les de acuerdo a las regulaciones vigentes.

Directora General
NAIVI BRAVO NOA
FIRMA

FIRMA

Director de Contabilidad y Finan
MAGALY IBIZATE MARTIN




EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R
ESTADO DE RESULTADOS

DICIEMBRE 2008
SMo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
1: Empresa de bebidas y Municipio:
s P.R Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE RESULTADOS Paginas: 1ded
Descripcion Fila Total ($) M.C (5) C.U.C (5)

lades principales

ccion - Economia interna

{e producciones en moneda corriente -
nia interna

o

65.109.046.,00

65.109.046,00

Je producciones en pesos convertibles

omia interna 3 1.538.824,00 1.538.824,00
s totales 4 66.647.870,00 | 65.109.046,00| 1.538.824,00
iciones y rebajasen ventas
ciones moneda corriente - Economia
L 5 (533,00) (533.00)
 netas incluyendo impuestos por las

6 66.647.337,00| 65.108.513,00| 1.538.824,00
stos por las ventas de productos 7 55.915.540,00 | 55.915.540.00
 netas sin los impuestos por las ventas 8 10.731.797.00 9.192.973,00| 1.538.824,00
de las producciones vendidas en
a corriente 9 6.006.544.00 6.006.544.00
de las producciones vendidas en pesos
tibles 10 863.422,00 863.422,00
total de las producciones vendidas 11 6.869.966,00 6.006.544,00 863.422.,00
d o (pérdida) bruta en ventas 12 3.861.831,00| 3.186.429.00 675.402,00
. de distribucion y ventas en moneda
ite 13 869.124,00 869.124,00
, de distribucion y ventas en pesos
tibles 14 122.680,00 122.680,00
id o (pérdida) neta en ventas 15 2.870.027.00 2.317.305.00 552.722,00
; generales y de administracion en
la corriente 16 775.306,00 77.5306,00
; generales y de administracion en
convertibles 17 48.138.00 48.138.00
id o (pérdida) en operaciones 18 2.046.583,00(1.541.999,00 504.584.,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R
ESTADO DE RESULTADOS

DICIEMBRE 2008
SmMo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
s P.R Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE RESULTADOS Paginas: 2ded
-cio - Economia interna 19
de mercancias en moneda corriente -
nia interna 20 17.792.818,00| 17.792.818,00
de mercancias en pesos convertibles -

nia interna 21 67.466,00 67.466.,00
s totales 22 17.860.284,00| 17.792.818,00 67.466,00
‘netas incluyendo impuestos por las

23 17.860.284,00| 17.792.818,00 67.466,00
stos por las ventas de mercancias 24 16.387.155.00| 16.387.155,00
netas sin los impuestos por las ventas 25 1.473.129,00 1.405.663,00 67.466,00
'de las mercancias vendidas en moneda
ite - Economia interna 26 1312.898.,00 1.312.898,00
total de las mercancias vendidas 27 1.312.898.00 1.312.898.00
n comercial 28 160.231,00 92.765,00 67.466,00
- de operacion en moneda corriente -
mia interna 29 22.965,00 22.965,00
, de operacion en pesos convertibles -
mia interna 30 7.514,00 | 7.514,00
d o (pérdida) en operacién comercial 31 129.752,00 69.800,00 59.952,00
s gastos 32
s financieros en moneda corriente 33 68.142.,00 68.142,00
; financieros en pesos convertibles 34 15.585,00 15.585,00
; por pérdidas en moneda corriente 35 1.734,00 1.734,00
gastos en moneda corriente.
dades principales 36 775.099,00 775.099,00
gastos en pesos convertibles.
dades principales 37 24.319,00 24.319,00
dem:s gastos 38 884.879,00 844.975,00 39.904,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R
ESTADO DE RESULTADOS

DICIEMBRE 2008
ISMO: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
a8 P Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE RESULTADOS Paginas: 3de4
s financieros en moneda corriente 39 648,00 648,00
s financieros en pesos convertibles 40 3.128,00 3.128.00
s de afios anteriores en moneda
te 41 43,00 43,00
ngresos en moneda corriente -
lades principales 42 729.635.00 729.635,00
ngresos en pesos convertibles -
lades principales 43 11,00 11,00
lemas ingresos 44 733.465,00 730.326,00 3.139,00
d o (pérdida) en actividades principales | 45 2.024.921,00| 1.497.150.,00 527.771,00
lores y cafeterias 46
ngresos en moneda corriente -
lores y cafeterias 47 193.641,00 193.641,00
sastos en moneda corriente -
lores y cafcterias 48 161.744.00 161.744.00
vastos en pesos convertibles -
lores y cafeterias 49 24.382,00 24.382.,00
d o (pérdida) en comedores y cafeterias | 50 7.515.,00 31.897,00 24.382,00
fado total o )|
id o (pérdida) en actividades principales | 52 2.024.921,00| 1.497.150,00 527.771,00
id o (pérdida) en comedores y cafeterias | 53 7.515,00 31.897,00 24.382
id o (pérdida ) del periodo 54 2.032.436,00| 1.529.047,00 503.389,00
bucion de utilidades al final del
Cio 55
/a obligatoria para pérdidas y
gencias 56 101.622.00 101.622,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ESTADO DE RESULTADOS
DICIEMBRE 2008

Smo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:

111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
s P.R Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE RESULTADOS Paginas: 4de4
d (pérdida) neta 57 1.930.814,00| 1.427.425,00 503.389,00
to sobre utilidades 58 676.392,00 676.392,00
d con el impuesto deducido 59 1.254.422,00 751.033,00 503.389,00
por el rendimiento de la inversion

60 878.096,00 878.096.00

des retenidas 61 376.326,00

-amos que los datos contenidos en este estado financiero se corresponden con las
ones contables de acuerdo a las regulaciones vigentes.

Director General
IAIVI BRAVO NOA
FIRMA

Director de Contab. Finan
MAGALY IBIZATE MARTIN

FIRMA
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ESTADO DE RESULTADOS
DICIEMBRE 2009
ismo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
os P.R Periodo contable: Diciembre/2008 17
DO DE RESULTADOS Paginas: 1 de 4
Concepto Fila Total ($) M.C (8) C.U.C (§)
dades principales
ccion-Economia interna
de producciones en moneda corriente-
mia interna 1 62.828.599,00 | 62.828.599,00
de producciones en pesos convertibles-
mia interna 2 1.461.859,00 1.461.859,00
s totales 3 64.290.458,00 | 62.828.599,00 | 1.461.859,00
uciones y rebajas en ventas
>ciones moneda corriente-Economia
1 4 (967,00) (967,00)
s netas incluyendo impuestos por las
| 5 64.289.491,00 | 62.827.632,00| 1.461.859,00
stos por las ventas de productos 6 53.633.905.00 | 53.633.905.00
s netas sin los impuestos por las ventas 7 10.655.586.00| 9.193.727.00| 1.461.859,00
de las producciones vendidas en
la corriente 8 5.178.474,00 | 5.178.474,00
de las producciones vendidas en pesos
rtibles 9 985.650,00 985.650,00
total de las producciones vendidas 10 6.164.124,00| 5.178.474,00| 985.650,00
ad o (pérdida) bruta en ventas 11 4.491.462,00| 4.015.253,00 476.209,00
s de distribucion y ventas en moneda
nte 12 928.785.00 028.785,00
s de distribucion y ventas en pesos
rtibles 13 173.828,00 173.828,00
ad o (pérdida) neta en ventas 14 3.388.849,00| 3.086.468,00 302.381,00
s generales y de administracion en
da corriente 15 806.315,00 806.315.00
s generales y de administracion en pesos
rtibles 16 65.837,00 65.837,00
ad o (pérdida) en operaciones 17 2.516.697.00| 2.280.153,00| 236.544,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ESTADO DE RESULTADOS
DICIEMBRE 2009
ISMO: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
os P.R Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE RESULTADOS Paginas: 2ded
-¢io - Economia interna
de mercancias en moneda corriente -

mia interna 18| 18.906.451,00 | 18.906.451,00
‘de mercancias en pesos convertibles -
mia interna 19 33.379,00 33.379,00
s totales 20| 18.939.830,00 | 18.906.451,00 33.379,00
. netas incluyendo impuestos por las

21| 18.939.830,00 | 18.906.451,00 33.379,00
stos por las ventas de mercancias 22| 17.375.308,00| 17.375.308,00
, netas sin los impuestos por las ventas 23 1.564.522,00| 1.531.143,00 33.379,00
de las mercancias vendidas en moneda
ite - Economia interna 24 1.405.415,00| 1.405.415,00
total de las mercancias vendidas 25 1.405.415,00| 1.405.415,00
n comercial (Bruta en Ventas) 26 159.107,00 125.728,00 33.379,00
, de operaciones en moneda corriente -
ladas 27 8.648.00 8.648.,00
, de operaciones en pesos convertibles -
fadas 28 e L
id (pérdida) en operaciones comercial 29 150.459,00 117.080,00 33.379,00
s gastos 30
s financieros en moneda corriente 31 24.302,00 24.302.,00
s financieros en pesos convertibles 32 15.974,00 15.974,00
s por perdidas en moneda corriente 33 4.316,00 4.316,00
gastos en moneda corriente -
dades principales 34 915.678,00 915.678,00
astos en pesos convertibles -
dades principales 35 33.943,00 33.943,00
demas gastos 36 994.213,00 944.296,00 49.917,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ESTADO DE RESULTADOS
DICIEMBRE 2009
SMo: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:
111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
s P.R Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE RESULTADOS Piaginas: 3 de 4
s financieros en moneda corriente 37 396,00 396,00
s financieros en pesos convertibles 38 1.247,00 1.247,00
s de afios anteriores en moneda
te 39 496,00 496,00
ngresos en moneda corriente -
lades principales 40 740.854.,00 740.854,00
ngresos en pesos convertibles -
lades principales 41 1,00 1,00
lemas ingresos 42 742.994,00 741.746,00 1.248,00
d o (pérdida en actividades principales) 43 2.415.937,00| 2.194.683.00| 221.254,00
dores y cafeterias 44
ngresos en moneda corriente -
lores y cafeterias 45 178.073,00 178.073,00
yastos en moneda corriente -
lores y cafeterias 46 143.280,00 143.280,00
nastos en pesos convertibles -
lores y cafeterias 47 29.411,00 29.411,00
d o (pérdida) en comedores y cafeterias 48 5.382,00 34.793,00 29.411,00
fado total 49
id o (Pérdida) en actividades principales 50 2.415.937,00| 2.194.638,00 221.254.00
\d o (Pérdida) en comedores y cafeterias 51 5.382.00 34.793,00 29.411,00
1d o (Pérdida) del periodo 52 2.421.319,00| 2.229.431,00| 191.843,00
yucion de utilidades al final del ejercicio 53
ra obligatoria para pérdidas y
gencias 73.486,00 73.486,00
ad (pérdida) neta 54 2.347.833,00| 2.155.990,00| 191.843,00
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ESTADO DE RESULTADOS
DICIEMBRE 2009

ISMO: Codigo Reeup: Codigo CAE Provincia:

111-0-1674 01.20.04 01
d: Empresa de bebidas y Municipio:
a8 PR Periodo contable: Diciembre/2008 11
DO DE RESULTADOS Paginas: 4ded
tos sobre utilidades 55 823.253.00 823.253,00
d con el impuesto deducido 56 1.524.580,00| 1.332.737,00| 191.843,00
con el rendimiento de la inversion

57 1.370.380,00| 1.370.380,00

des retenidas 58 154.200,00
camos que los datos contenidos en este estado financiero se corresponden con las
iones contables de acuerdo a las regulaciones vigentes.
Director General Director de Contab. Finan
NAIVI BRAVO NOA MAGALY IBIZATE MARTIN

FIRMA FIRMA

Fuente: Estados financieros de la (EMBER)
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ANEXO N° 3. EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ANALISIS VERTICAL
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE DEL 2008

2008
Partidas Importe (8) Yo

ivo circulante

ctivo en caja en moneda corriente 110.037,00 0,28
ctivo en caja en pesos convertibles 36.106,00 0,09
ctivo en banco y en otras instituciones moneda corriente 4.273.892.,00 10,90
ctivo en banco y en otras instituciones en pesos

vertibles 18.478.,00 0,05
nos: efectos por cobrar descontados en pesos convertibles 75.030,00 0,19
entas por cobrar a clientes moneda corriente 4.978.400,00 12.70
entas por cobrar a cliente en pesos convertibles 174.569,00 0.44
ntravalor por recibir moneda corriente 2.042.885,00 5,21
;os anticipados a suministradores en moneda corriente -

ynomia interna 23.399,00 0,06
y0s anticipados a suministradores en peso convertible -

ynomia interna 30.371,00 0,08
eudos del presupuesto del estado en moneda corriente 12.412,00 0,03
terias primas y materiales directos 550.017.00 1,40
tteriales auxiliares 181.563,00 0,46
rcancias para comedor y cafeteria 10.508,00 0,03
nbustibles 171,00 0,00
tes y piezas de repuestos 68.132,00 0,17
1bases y embalajes retornables 36.852.00 0,09
les y herramientas 80.988.00 0,21
»ductos propias para insumos-productos semielaborados

moneda corriente 3.575.00 0,01
yducciones propias para insumos - Otras en moneda

riente 563,00 0,00
yducciones terminadas en moneda corriente 44.860,00 0,11
>rcancias para la venta - Economia interna en moneda

rriente 7.541,00 0,02
ventarios ociosos 41.836.00 0,11
»ducciones principales en proceso en moneda corriente 254.180,00 0,65
tal activo circulante 13.055.365,00 33,30
tivos a largo plazo
sstamos concebidos a largo plazo en moneda corriente 800.000,00 2,04
ital de activos a largo plazo 800.000,00 2,04
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ANALISIS VERTICAL
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 2008

ivos fijos
ficios y construcciones 536.717,00 1,37
quinarias y equipos 591.930,00 151
lipo de transporte 6.742,00 0,02
ebles, enseres y equipos de oficina 54.237.00 0,14
os activos fijos tangibles 54.004,00 0,14
tal de activos fijos 1.243.630,00 3,17
ros activos
entas por cobrar diversas por operaciones en moneda
riente 119.416,00 0.30
entas por cobrar en proceso judicial 10.140,00 0,03
eraciones entre dependencia - Traslados efectuados
neda corriente 20.623.260.00 52,60
eraciones entre dependencia - Traslados efectuados pesos
wertibles 2.129.194,00 5,43
»0s a cuenta del impuesto sobre utilidades 534.276,00 1,36
508 a cuentas del importe por el rendimiento inversion
neda corriente 693.984,00 |
tal de otros activos 24.110.270,00 61,49
tal del activo 39.209.265,00 100,00
sivo y patrimonio
sivo circulante
entas por pagar a proveedores en moneda corriente -
onomia interna 522.052,00 1,33
entas por pagar a proveedores en pesos convertibles -
onomia interna 54.477,00 0,14
ntravalor pendiente de pagar en moneda corriente 161.048.00 0.41
entas por pagar por activos fijos tangibles en moneda
rriente 5.871.00 0,01
entas por pagar por activos fijos tangibles en pesos
nvertibles 1.078,00 0,00
puestos a pagar por las ventas 6.979.191,00 17,80
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as obligaciones con el presupuesto del estado en moneda

iente 59.741,00 0,15
ninas por pagar en moneda corriente 88.608,00 0,23
enciones por pagar 27.732,00 0,07
tos acumulados por pagar en moneda corriente 27.500,00 0,07
vision para vacaciones 94.108,00 0,24
vision para innovaciones y racionalizaciones 8.673,00 0,02
fal del pasivo circulante 8.030.079,00 20,48
"08 pasivos

>ntas por pagar diversas, en moneda corriente 89,00 0,00
eraciones entre dependencias - Traslados recibidos en

neda corriente 20.623.260,00 52,60
eraciones entre dependencias - Traslados recibidos en

os convertibles 2.129.194,00 5,43
tal otros pasivos 22.752.543,00 58,03
tal del pasivo 30.782.622,00 78,51
frimonio neto

ersion estatal 6.251.649,00 15,94
serva obligatoria para contingencia y pérdidas futuras 142.558,00 0,36
Jtilidad del periodo (1) 2.032.436,00 5,18
tal patrimonio 8.426.643,00 21,49
tal del pasivo patrimonio 39.209.265,00 100,00

Fuente: Las tesistas a partir de la informacion de la (EMBER)
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ANEXO N° 4. EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ANALISIS VERTICAL
BALANCE GENERAL
DICIEMBRE 2009
Partidas 2009

\ctivo Importe (8) Yo
\ctivo circulante
‘fectivo en caja en moneda corriente 118.567,00 0,30
‘fectivo en caja en pesos convertibles 5.342,00 0,01
‘fectivo en banco y en otras instituciones moneda corriente 4.385.484.00 11,20
‘fectivo en banco y en otras instituciones en pesos
onvertibles 42.322.00 0,11
“uentas por cobrar a clientes en moneda corriente 7.476.626,00 19,10
“uentas por cobrar a clientes en pesos convertibles 328.393,00 0.84
“ontravalor por recibir en moneda corriente 2.378.804,00 6,08
>agos anticipados a suministradores en moneda corriente-
‘conomia interna 4.600,00 0,01
>agos anticipados a suministradores en pesos convertibles-
‘conomia interna 25.975,00 0,07
Anticipos a justificar en moneda corriente 221,00 0,00
Adeudos del presupuesto del estado en monedas corriente 9.368.00 0,02
Materias primas y materiales directos 437.429,00 1,12
Viateriales auxiliares 149.307,00 0,38
Mercancias para comedor y cafeteria 24.391,00 0,06
“ombustible 434,00 0,00
Partes y piezas de repuesto 73.709,00 0.19
“nvases y embalajes retornables 34.467.00 0,09
Utiles y herramientas
Desgaste de atiles y herramientas 105.803,00 0,27
Producciones propias para insumos-Productos
semielaborados en moneda corriente 1.674,00 0,00
Producciones propias para insumos-Otras en moneda
corriente 563,00 0,00
Producciones terminadas en moneda corriente 128.651,00 0,33
Mercancias para la venta-Economias interna en moneda
corriente 10.965,00 0,03
[nventarios 0ciosos 60.106,00 0,15
Producciones principales en proceso en moneda corriente 238.841.00 0,61
Total del activo circulante 16.042.042,00 40,99
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\ctivos a largo plazo

restamos concebidos a largo plazo en moneda corriente 200.000,00 0,51
[otal de activos a largo plazo 200.000,00 0,51
\ctivos fijos

‘dificio y Construcciones 510.274,00 1,30
viaquinarias y equipos 618.711,00 1,58
{quipos de transporte 5.373,00 0,01
Viuebles, enseres y equipos de oficina 58.294,00 0,15
Dtros activos fijos tangibles 48.832,00 0,12
l'otal de activos fijos 1.241.484,00 3,17
Dtros activos

“uentas por cobrar diversas por operaciones en moneda

orriente 95.191,00 0,24
“uentas por cobrar en proceso judicial 10.140,00 0,03
Dperaciones entre dependencia-traslado efectuados moneda

>orriente 18.415.269,00 47.05
Operaciones entre dependencia- traslados efectuados en pesos

convertibles 1.881.120,00 4,81
Pagos a cuentas del impuesto sobre utilidades 546.494,00 1,40
Pagos a cuentas del importe por el rendimiento inversion

moneda corriente 708.170.00 1,81
Total de otros activos 21.656.384,00 55,33
Total del activo 39.139.910,00 100,00
Pasivo y patrimonio

Pasivo circulante

Cuentas por pagar a proveedores en moneda corriente-

Economia interna 361.489.00 0,92
Cuentas por pagar a Proveedores en pesos convertibles-

Economia interna 15.061,00 0,04
Contravalor pendiente de pagar 5.937,00 0,02
Cuentas por pagar por activos fijos tangibles en moneda

corriente 9.980,00 0,03
Cuentas por pagar por activos fijos tangibles en pesos

convertibles 1.113,00 0,00
impuestos a pagar por las ventas 9.017.773,00 23,04
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)tras obligaciones con el presupuesto del estado en moneda

orriente 95.549.00 0,24
Jominas por pagar en moncda corriente 40.638,00 0,10
letenciones por pagar 24.864,00 0,06
jastos acumulados por pagar en moneda corriente 96.768,00 0,25
rovision para vacaciones 100.896.00 0,26
rovision para innovaciones y racionalizaciones 6.058.,00 0,02
[otal del pasivo circulante 9.776.126,00 24,98
>asivo a largo plazo

“uentas por pagar a largo plazo 48.458.00 0,12
[otal de pasivos a largo plazo 48.458,00 0,12
Dtros pasivos

“uentas por pagar diversas en moneda corriente 120,00 0,00
Dperaciones entre dependencias-traslados recibidos en

noneda corriente 18.415.269.00 47,05
Jperaciones entre dependencias-traslados recibidos en pesos

zonvertibles 1.881.120,00 481
l'otal de otros pasivos 20.296.509,00 51,86
I'otal del pasivo 30.121.093,00 76,96
Patrimonio neto

nversion estatal 6.353.318,00 16,23
Reserva obligatoria para contingencias y pérdidas futuras 244.180,00 0,62
Utilidad de periodo 2.421.318,00 6,19
I'otal del patrimonio 9.018.817,00 23,04
T'otal del pasivo y patrimonio 39.139.910,00 100,00

Fuente: Las tesistas a partir de la informacion de la (EMBER)
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ANEXO N° 5. EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ANALISIS VERTICAL

ESTADO DE RESULTADOS

DICIEMBRE 2008
2008
Descripcion Importe ($) Yo
idades principales
uccion-Economia interna
Descripcion

A8 84.508.154,00
as netas 84.507.621,00
1 de producciones en moneda corriente - Economia interna 65.109.046,00 77,05
1 de producciones en pesos convertibles - Economia interna 1.538.824,00 1,82
as totales 66.647.870,00 78,87
luciones y rebajas en ventas producciones moneda corriente
nomia interna (533.00) 0,00
1s netas incluyendo impuestos por las ventas 66.647.337,00 78,87
estos por las ventas de productos 55.915.540,00 66,17
15 netas sin los impuestos por las ventas 10.731.863,00 12.70
y de las producciones vendidas en moneda corriente 6.006.544.,00 7.11
y de las producciones vendidas en pesos convertibles 863.422,00 1,02
s total de las producciones vendidas 6.869.966,00 8.13
lad o (pérdida) bruta en ventas 3.861.831,00 4,57
»s de distribucion y ventas en moneda corriente 869.124,00 1,03
»s de distribucion y ventas en pesos convertibles 122.680,00 0,13
jad o (pérdida) neta en ventas 2.870.027 3,40
»s generales y de administracion en moneda corriente 775.306,00 0,92
»s generales y de administracion en pesos convertibles 48.138,00 0,06
Jad o (pérdida) en operaciones 2.046.583,00 242
1l gastos de operacion 1.815.248,00 2.16
ercio - Economia interna
as de mercancias en moneda corriente - Economia interna 17.792.818.00 21,05
as de mercancias en pesos convertibles - Economia interna 67.466,00 0,08

21,13
fas totales 17.860.284,00
as netas incluyendo impuestos por las ventas 17.860.284,00 21,13
iestos por las ventas de mercancias 16.387.155.,00 19,39
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1s netas sin los impuestos por las ventas 1.473.129.00 1.74
»s de las mercancias vendidas en moneda corriente -
omia interna 1.312.898.,00 1,55
s total de las mercancias vendidas 1.312.898,00 1,55
en comercial 160.231,00 0.19
s de operacion en moneda corriente - Economia interna 22.965,00 0,03
»s de operacion en pesos convertibles - Economia interna 7.514,00 0,01
lad o (pérdida) en operacion comercial 129.752,00 0.15
1l gastos de operacion 30.479,00 0,04
as gastos
ys financieros en moneda corriente 68.142.00 0,08
»s financieros en pesos convertibles 15.585,00 0,02
»s por pérdidas en moneda corriente 1.734,00 0,00
s gastos en moneda corriente. Actividades principales 775.099,00 0,92
s gastos en pesos convertibles. Actividades principales 24.319,00 0,03
1 demis gastos 884.879,00 1,05
sos financieros en moneda corriente 648,00 0,00
sos financieros en pesos convertibles 3.128,00 0,00
sos de afios anteriores en moneda corriente 43,00 0,00
s ingresos en moneda corriente - Actividades principales 729.635,00 0,86
s ingresos en pesos convertibles - Actividades principales 11,00 0,00
1 demis ingresos 733.465,00 0,87
dad o (pérdida) en actividades principales 2.024.921,00 2,40
edores y cafeterias
s ingresos en moneda corriente - Comedores y cafeterias 193.641,00 0,23
s gastos en moneda corriente - Comedores y cafeterias 161.744,00 0,19
s gastos en pesos convertibles - Comedores y cafeterias 24.382,00 0,03
dad o (pérdida) en comedores y cafeterias 7.515,00 0.01
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Itado total

{ad o (pérdida) en actividades principales 2.024.921,00 2,40
jad o (pérdida) en comedores y cafeterias 7.515,00 0,01
dad o (pérdida ) del periodo 2.032.436,00 2,41
-ibucién de utilidades al final del ejercicio

rva obligatoria para pérdidas y contingencias 101.622,00 0,12
dad (pérdida) neta 1.930.814,00 2,28
1esto sobre utilidades 676.392.,00 0,80
dad con el impuesto deducido 1.254.422,00 1,48
te por el rendimiento de la inversion estatal 878.096,00 1,04
dades retenidas 376.326,00 0,45

Fuente: Las tesistas a partir de la informacion de la (EMBER)
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ANEXO N° 6. EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R

ANALISIS VERTICAL
ESTADO DE RESULTADOS
DICIEMBRE 2009
2009
Descripcion Importe ($) Yo

ctividades principales
roduccion-Economia interna
Y entas 83.230.288,00
‘entas netas 83.229.321,00
‘enta de producciones en moneda corriente-Economia
iterna 62.828.599,00 75,49
‘enta de producciones en pesos convertibles-Economia
iterna 1.461.859,00 1,76
‘entas totales 64.290.458,00 T1.25
)evoluciones y rebajas en ventas producciones moneda
orriente-Economia interna (967,00) 0.00
‘entas netas incluyendo impuestos por las ventas 64.289.491,00 77,24
mpuestos por las ventas de productos 53.633.905,00 64,44
‘entas netas sin los impuestos por las ventas 10.655.586,00 12,80
‘osto de las producciones vendidas en moneda corriente 5.178.474,00 6,22
‘osto de las producciones vendidas en pesos convertibles 985.650,00 1,18
‘osto total de las producciones vendidas 6.164.124,00 7.40
Jtilidad o (pérdida) bruta en ventas 4.491.462,00 5.40
yastos de distribucion y ventas en moneda corriente 928.785,00 1,12
jastos de distribucion y ventas en pesos convertibles 173.828,00 0,21
Jtilidad o (pérdida) neta en ventas 3.388.849,00 4,07
jastos generales y de administracion en moneda corriente 806.315,00 0,97
jastos generales y de administracion en pesos convertibles 65.837,00 0.08
Jtilidad o (pérdida) en operaciones 2.516.697,00 3.02
Total gastos de operacion 1.974.765,00 2,38
“omercio - Economia interna
/entas de mercancias en moneda corriente - Economia
nterna 18.906.451,00 2272
Ventas de mercancias en pesos convertibles - Economia
nterna 33.379,00 0,04
Ventas totales 18.939.830,00 22,76
Ventas netas incluyendo impuestos por las ventas 18.939.830,00 22,76
mpuestos por las ventas de mercancias 17.375.308,00 20.88
Ventas netas sin los impuestos por las ventas 1.564.522.00 1.88
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ysto de las mercancias vendidas en moneda corriente -
onomia interna 1.405.415,00 1,69
ysto total de las mercancias vendidas 1.405.415,00 1,69
argen comercial (Bruta en Ventas) 159.107,00 0,19
1stos de operaciones en moneda corriente — Economia
terna 8.648.00 0.01
1stos de operaciones en pesos convertibles — Economia
terna
ilidad (pérdida) en operaciones comercial 150.459.,00 0.18
otal gastos de operacion 8.648,00 0.01
emas gastos
astos financieros en moneda corriente 24.302,00 0,03
astos financieros en pesos convertibles 15.974,00 0,02
astos por perdidas en moneda corriente 4.316,00 0,01
tros gastos en moneda corriente - Actividades principales 915.678,00 1,10
tro gastos en pesos convertibles - Actividades principales 33.943,00 0,04
otal demas gastos 994.213,00 1,19
gresos financieros en moneda corriente 396,00 0,00
gresos financieros en pesos convertibles 1.247,00 0,00
gresos de afios anteriores en moneda corriente 496,00 0,00
tros ingresos en moneda corriente - Actividades principales 740.854,00 0.89
tros ingresos en pesos convertibles - Actividades
incipales 1,00 0,00
otal demas ingresos 742.994,00 0,89
tilidad o (pérdida en actividades principales) 2.415.937,00 2,90
omedores y cafeterias
tros ingresos en moneda corriente - Comedores y cafeterias 178.073,00 0,21
tros gastos en moneda corriente - Comedores y cafeterias 143.280.00 0,17
tros gastos en pesos convertibles - Comedores y cafeterias 29.411,00 0,04
tilidad o (pérdida) en comedores y cafeterias 5.382,00 0,01
esultado total
tilidad o (Pérdida) en actividades principales 2.415.937,00 2,90
tilidad o (Pérdida) en comedores y cafeterias 5.382.00 0,01
tilidad o (Pérdida) del periodo 2.421.319,00 2.91
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ribucion de utilidades al final del ejercicio

rva obligatoria para pérdidas y contingencias 73.486,00 0,09
dad (pérdida) neta 2.347.833,00 2,82
1estos sobre utilidades 823.253,00 0,99
dad con el impuesto deducido 1.524.580,00 1,83
rte con el rendimiento de la inversion estatal 1.370.380,00 1,65
dades retenidas 154.200,00 0,19

Fuente: Las tesistas a partir de la informacion de la (EMBER)




ANEXO N°7. EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R
ANALISIS HORIZONTAL
BALANCE GENERAL 2008-2009

Anos Bl ;
e Variacion Variac.
Descripcion 2008 2009 Absoluts Rolativa
Activos Importe (%) Importe ($) ($) (%)
culante
n caja en moneda corriente 110.037,00 118.567,00 8.530,00(A) T1.75
n caja en pesos convertibles 36.106,00 5.342,00 (30.764,00)(O) (85,20)
n banco y otras instituciones M.C 4.273.892,00 4.385.484.00 111.592,00(A) 2,61
n banco y otras instituciones P.C 18.478,00 42.322.00 23.844,00(A) 129,04
ectos por cobrar descontados M.C 75.030,00 75.030,00 (O) -
or cobrar a clientes en M.C. 4.978.400,00 7.476.626,00 | 2.498.226,00(A) 50,18
or cobrar a clientes en P.C. 174.569,00 328.393,00 153.824,00 (A) 88,12
or por recibir moneda corriente 2.041.885,00 2.378.804,00 336.919,00(A) 16,50
cipados a suministradores en moneda
‘conomia interna 23.399,00 4.600,00 (18.799,00)(O) (80,34)
cipados a suministradores en pesos
es-Economia interna 30.371,00 25.975.00 (4.396,00) (14,47)
a justificar en moneda corriente 221,00 221,00 (A) 5
lel presupuesto del estado en monedas
12.412,00 9.368.00 (3.044,00)0O) (24.52)
yrimas y materiales directos 550.017,00 437.429.00| (112.588,00)0O) (20,47)
s auxiliares 181.563,00 149.307,00 (32.256.00)0) (17,77)
s para comedor y cafeteria 10.508.00 24.391.00 13.883,00(A) 132,12
ble 171,00 434,00 263,00(A) 153,80
iezas de repuesto 68.132,00 73.709,00 5.577,00(A) 8,19
embalajes retornables 36.852,00 34.467,00 (2.385,00) ) (6,47)
erramientas - - - -
de utiles y herramientas 80.988,00 105.803,00 24.815,00(A) 30,64
‘opias para insumos-Productos
rados en moneda corriente 3.575,00 1.674,00 (1.901,00)0) (53.17)
nes propias para insumos-Otras en
orriente 563,00 563,00 - 0,00
nes terminadas en moneda corriente 44.860,00 128.651.,00 83.791,00(A)| (186,78
1s para la venta-Economias interna en
orriente 7.541,00 10.965,00 3.424 00(A) 45,41
S OCI0S0S 41.836,00 60.106,00 18.270,00(A) 43,67
nes principales en proceso en moneda
254.180,00 238.841,00 (15.339,00)(0) (6,03)
activo circulante 13.055.365,00 16.042.042,00 2.986.677,00 22,88
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a largo plazo

0s concebidos a largo plazo en

corriente 800.000,00 200.000,00 (600.000,00)O) | (75,00)
> activos a largo plazo 800.000,00 200.000,00 (600.000,00) | (75,00)
fijos
y Construcciones 536.717,00 510.274,00 (26.443.,00)(O) (4,93)
wrias y equipos 591.930,00 618.711,00 26.781,00(A) 4,52
de transporte 6.742,00 5.373,00 (1.369,00)(O)| (20,31)
, enseres y equipos de oficina 54.237,00 58.294,00 4.057,00(A) 7,48
tivos fijos tangibles 54.004,00 48.832,00 (5.172,00%0) |  (9,58)
> activos fijos 1.243.630,00 1.241.484,00 (2.146,00) (0,17)
ctivos
por cobrar diversas por operaciones
da corriente 119.416,00 95.191,00 (24.225,0060) | (20,29)
por cobrar en proceso judicial 10.140,00 10.140,00 - 0,00
ones entre dependencia-traslado
los moneda corriente 20.623.260,00 18.415.269,00| (2.207.991,00)O)| (10,71)
ones entre dependencia- traslados
los en pesos convertibles 2.129.194.,00 1.881.120,00 (248.074,00)0) | (11,65)
cuentas delo impuesto sobre
S 534.276,00 546.494,00 12.218,00(A) 2,29
cuentas del importe por el
ento inversion moneda corriente 693.984.00 708.170,00 14.186,00(A) 2,04
¢ otros activos 24.110.270,00 21.656.384,00 (2.453.886,00) | (10,18)
el activo 39.209.265,00 39.139.910,00 (69.355,00)| (0,18)
y patrimonio
sirculante
por pagar a proveedores en moneda
e- Economia interna 522.052,00 361.489,00 (160.563,00)(A)| (30,76)
por pagar a Proveedores en pesos
bles- Economia interna 54.477,00 15.061,00 (39.416,00)(A)| (72,35)
alor pendiente de pagar 161.048,00 5.937.00 (155.111,000A)| (96.31)
por pagar por activos fijos tangibles
eda corriente 5.871,00 9.980,00 4.109,00(0) 69,99
por pagar por activos fijos tangibles
; convertibles 1.078,00 1.113,00 35,00(0) 32N
os a pagar por las ventas 6.979.191,00 9.017.773.,00 2.038.582,00(0) 29,21
ligaciones con el presupuesto del
n moneda corriente 59.741,00 95.549.00 35.808.,00(0) 59,94
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 por pagar en moneda corriente

88.608,00 40.638,00 (47.970,00)A) | (54,14)
nes por pagar 27.732,00 24.864.00 (2.868,00)A) | (10,34)
cumulados por pagar en moneda
‘ 27.500,00 96.768,00 69.268,00(0)| 251,88
1 para vacaciones 94,108.00 100.896,00 6.788,00(0) 721
1 para innovaciones y
zaciones 8.673,00 6.058,00 (2.615,00)(A)| (30,15)
1 pasivo circulante 8.030.079,00 9.776.126,00 1.746.047,00 21,74
largo plazo
por pagar a largo plazo - 48.458,00 48.458,00(0)
pasivos a largo plazo - 48.458,00 -
1sivos
por pagar diversas en moneda
r 89,00 120,00 31,00(0) 34,83
mes entre dependencias-traslados
s en moneda corriente 20.623.260.,00 18.415.269,00| (2.207.991.00)(A)| (10,71)
nes entre dependencias-traslados
s en pesos convertibles 2.129.194,00 1.881.120,00 (248.074,00)A) | (11,65)
- otros pasivos 22.752.543,00 20.296.509,00 (2.456.034,00) | (10,79)
| pasivo 30.782.622,00 30.121.093,00 (661.529,00) (2,15)
nio neto
1 estatal 6.251.649,00 6.353.318,00 101.669,00(0) 1,63
obligatoria para contingencias y
futuras 142.558,00 244.180,00 101.622,00(0) 71,28
de periodo 2.032.436,00 2.421.318,00 388.882,00(0) 19,13
| patrimonio 8.426.643,00 9.018.817,00 592.174,00 7,03
1 pasivo y patrimonio 39.209.265,00 39.139.910,00 (69.355,00) (0,18)

Fuente: Las tesistas a partir de la informacion de la (EMBER)

M.C = Moneda Corriente
P.C = Pesos Convertibles
O = Origen

A = Aplicacion
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ANEXO N° 8. EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R
ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS 2008-2009

Afios Variacio
_— n
Descripeion 2008 2009 Variaciba Relativa
Importe ($) Importe ($) Absoluta (§) (%)
ades principales
cion-Economia interna
e producciones en moneda corriente-
ia interna 65.109.046,00 62.828.599.00 | (2.280.447,00) (3,50)
¢ producciones en pesos
bles-Economia interna 1.538.824.,00 1.461.859,00 (76.965,00) (5,00)
totales 66.647.870,00 64.290.458,00| (2.357.412,00) (3.54)
iones y rebajas en ventas
iones moneda corriente-Economia
533,00 967,00 434,00 81,43
1etas incluyendo impuestos por las
66.647.337,00 64.289.491,00| (2.357.846,00) (3,54)
o0s por las ventas de productos 55.915.540.00 53.633.905,00 2.281.635,00 (4,08)
1etas sin los impuestos por las
10.731.797,00 10.655.586,00 (76.211,00) (0,71)
e las producciones vendidas en
corriente 60.06.544,00 5.178.474,00 (828.070,00) | (13,79)
e las producciones vendidas en pesos
bles 863.422,00 985.650,00 122.228,00 14,16
tal de las producciones vendidas 6.869.966,00 6.164.124.,00 (705.842,00) | (10,27)
| 0 (pérdida) bruta en ventas 3.861.831,00 4.491.462,00 629.631,00 16,30
{e distribucion y ventas en moneda
e 869.124,00 928.785.00 59.661,00 6,86
{e distribucion y ventas en pesos
bles 122.680,00 173.828,00 51.148,00 41,69
| o (pérdida) neta en ventas 2.870.027,00 3.388.849,00 518.822,00 18,08
senerales v de administracion en
corriente 775.306,00 806.315,00 31.009,00 4,00
renerales y de administracion en
nvertibles 48.138,00 65.837,00 17.699,00 36,77
| 0 (pérdida) en operaciones 2.046.583.00 2.516.697.00 470.114,00 22,97
astos de operacion 1.815.248,00 1.974.765,00 159.517,00 8,79
tio - Economia interna
de mercancias en moneda corriente -
1ia interna 17.792.818,00 18.906.451.,00 1.113.633,00 6,26
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R
ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS 2008-2009

de mercancias en pesos convertibles -

\ia interna 67.466.00 33.379,00 (34.087,00) (50,52)
totales 17.860.284,00 18.939.830,00 | 1.079.546,00 6,04
netas incluyendo impuestos por las

17.860.284.00 18.939.830,00 | 1.079.546,00 6,04
los por las ventas de mercancias 16.387.155,00 17.375.308,00 988.153,00 6,03
netas sin los impuestos por las ventas 1.473.129,00 1.564.522.00 91.393.00 6,20
e las mercancias vendidas en moneda
¢ - Economia interna 1.312.898,00 1.405.415,00 92.517,00 7,05
stal de las mercancias vendidas 1.312.898,00 1.405.415,00 92.517,00 7,05
comercial (Bruta en Ventas) 160.231,00 159.107,00 (1.124,00) (0,70)
de operaciones en moneda corriente -
das 22.965,00 8.648,00 (14.317,00) (62,34)
de operaciones en pesos convertibles -
das 7.514,00 7.514,00
I (pérdida) en operaciones comercial 129.752,00 150.459.00 20.707,00 15,96
rastos de operacion 30.479,00 8.648,00 (21.831,00) (72,00)
gastos
financieros en moneda corriente 68.142,00 24.302,00 (43.840,00) (64,34)
financieros en pesos convertibles 15.585,00 15.974.,00 389,00 2,50
por perdidas en moneda corriente 1.734,00 4.316,00 2.582,00 148,90
astos en moneda corriente -
ades principales 775.099,00 915.678.00 140.579,00 18,14
stos en pesos convertibles -
ades principales 24.319,00 33.943.00 9.624.00 39,57
emas gastos 884.879.00 994.213,00 109.334,00 12,36
s financieros en moneda corriente 648,00 396,00 (252.,00) (38.89)
s financieros en pesos convertibles 3.128,00 1.247.00 (1.881,00) (60,13)
s de afios anteriores en moneda
e 43,00 496,00 453,00 1053,49
1gresos en moneda corriente -
ades principales 729.635,00 740.854,00 11.219,00 1,54
1gresos en pesos convertibles -
ades principales 11,00 1,00 (10,00) (90,91)
emas ingresos 733.465,00 742.994,00 9.529,00 1,30
1 o (pérdida en actividades principales) 2.024.921.,00 2.415.937,00| 391.016.,00 19,31
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EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R
ANALISIS HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS 2008-2009

ores y cafeterias

gresos en moneda corriente -

res y cafeterias 193.641,00 178.073,00 (15.568.,00) (8,04)
1stos en moneda corriente -
yres y cafeterias 161.744,00 143.280,00 (18.464,00) (11,42)
1stos en pesos convertibles -
yres y cafeterias 24.382.,00 29.411,00 5.029.00 20,63
| 0 (pérdida) en comedores y cafeterias 7.515,00 5.382,00 (2.133,00) (28,38)
do total
| 0 (Pérdida) en actividades principales 2.024.921,00 2.415.937,00 391.016,00 19,31
| 0 (Pérdida) en comedores y cafeterias 7.515,00 5.382.00 (2.133,00) (28.,38)
| 0 (Pérdida) del periodo 2.032.436,00 2.421.319,00 388.883.00 19,13
ucion de utilidades al final del
0
 obligatoria para pérdidas y
encias 101.622,00 73.486,00 (28.136,00) (27.69)
| (pérdida) neta 1.930.814.00 2.347.833,00 417.019,00 21.60
0s sobre utilidades 676.392,00 823.253,00 146.861,00 21,71
d con el impuesto deducido 1.254.422,00 1.524.580,00 270.158,00 21,54
con el rendimiento de la inversion

878.096,00 1.370.380,00 492,284.,00 56,06
les retenidas 376.326,00 154.200,00 | (222.126,00) (59,02)

Fuente: Las tesistas a partir de la informacion de la (EMBER)
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ANEXO N° 9. RESULTADO DE LAS RAZONES

Grupo de razones Aiios Variacion
Razones de liquidez 2009 2008
Capital de trabajo $6265916 | $5.025.286 | $1.240.630
Coeficiente de liquidez general $1.64 $1.63 $0.01
Coeficiente rapido de liquidez $1.52 $1.48 $0.04
Coeficiente absoluto de liquidez $0.47 $0.55 $(0.08)
Razones de actividad
Rotacion de activos 2.13 veces 2.16 veces (0.03) veces
Rotacion de inventarios 6.30 veces 7.12 veces (0.82) veces
Plazo promedio del inventario 57 dias 50 dias 7 dias
Rotacion de cuentas por cobrar 10.66 veces 15.68 veces | (5.02) veces
Plazo promedio de cuentas por 28 dias 23 dias 5 dias
cobrar
Rotacion de cuentas por pagar 12.29veces 14.31 veces (2.02) veces
Plazo promedio de cuentas por 29 dias 25 dias 4 dias
pagar
Razones de estabilidad
Razon de capital a activo total 23 % 21 % 2%
Razon de endeudamiento sin 47.86 % 51.20% (3.34)%
operaciones entre dependencia
Razon de capital a pasivo total 30 % 27 % 3%
Razon de endeudamiento 77% 79 % (2)%
Razon de endeudamiento sin 52.14% 48.80% 3.34%
operaciones entre dependencia
Razon activo fijo a capital contable 14% 15 % (1)%
Razones de rentabilidad
Coeficiente de rentabilidad sobre $0.17 $0.15 $0.02
el capital contable
Coeficiente de capital ajeno o de $0.05 $0.04 $0.01
terceros
Coeficiente de rentabilidad del $1.22 $1.01 $0.21
Activo fijo
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Coeficiente de rentabilidad de $0.10 $0.10 -
capital circulante

Coeficiente de rentabilidad de $0.24 $0.25 $(0.01)
capital de trabajo

Coeficiente de rentabilidad de

las ventas

Margen bruto de utilidades $0.06 $0.04 $0.02
Margen de utilidades en operacion $0.03 $0.03 -
Margen neto de utilidades $0.02 $0.01 $(0.01)

Coeficiente de rentabilidad de
los costos y gastos

Utilidad neta sobre costos y gastos $0.15 $0.11 $0.04
Utilidad neta sobre gastos $0.48 $0.43 $0.05
Utilidad neta sobre costo de ventas $0.20 $0.15 $0.05

Fuente: Las tesistas a partir de la informacion de la (EMBER)
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ANEXO N°11. EMPRESA DE BEBIDAS Y REFRESCOS P.R
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
PERIODO 2008-2009
PARTIDAS IMPORTE ($) TOTAL (S)
2ntas netas 12.220.108,00
) Aumento de cuentas por cobrar a C/P 2.988.968,00
)Disminucion de cuentas por cobrar a L/P 600.000,00
‘ectivo recibido de clientes 8.631.140,00
gresos financieros 1.247,00
tros ingresos 919.820,00
) Disminucidn de cuentas por cobrar diversas 24.225,00
') Aumento de pago a cuenta de utilidades 26.404,00

‘ectivo recibido de ingresos financieros

923.246,00

3ual) Efectivo proveniente de actividades de operacidn

9.554.386,00

Jsto de venta

7.569.539,00

) Disminucion de los inventarios 627.586,00

) Aumento de pagos anticipados 23.195,00

) Disminucion de cuentas por pagar a C/P 355.090,00 ]
/enos) Efectivo pagados compra de inventarios 6.563.668,00
astos de operaciones 167.755,00

) Aumento de dep. de activos fijos tangibles 22.147,00

-) Disminucidn de otras provisiones 69.268,00 —
) Aumento de néminas por pagar 47.970,00

) Aumento de retenciones por pagar 2.869,00 | |
-) Aumento de provision para vacaciones 6.788,00

Vienos) Efectivo pagado por gasto de operaciones 170.825,00 |
tros gastos 994.213,00

) Aumento de adeudos del presupuesto del estado 3.044,00

) Aumento de obligaciones con el presupuesto del estado 326.228,00

Vienos) Efectivos pagados por otros conceptos 664.941,00
gual) Total de efectivo pagado en operaciones 7.399.434,00
gual) FLUJO EFECTIVO NETO EN OPERACIONES 2.154.952,00
ujo de efectivo en inversiones

) Aumento de activos fijos tangibles 20.001,00

) Compras de activos pendientes de reintegrar 14.840,00

llenos) FLUJO EFECTIVO NETO EN INVERSIONES

(34.841,00)
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ujo de efectivo en formacion

) Aumento de préstamos concedidos 600.000,00

} Aumento de la inversion estatal 101.669,00

) Aumento de reservas para contingencias 101.622,00 | -
 Utilidad obtenida 388.882,00

 Utilidad del periodo 2.421.318,00

lenos) FLUJO DE EFECTIVO NETO EN FINANCIAMIENTO (2.006.909,00)
sual) FLUJO NETO TOTAL 113.202,00
Ido inicio cuenta de efectivo 4.551.715,00

Ido final cuenta de efectivo 4.438.513,00 B
sual) FLUJO NETO TOTAL 113.202,00

Fuente: Las tesistas a partir de la informacion de la (EMBER)

Dep= Depreciacion
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